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ISIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Movzunun aktuallifi va islonma doracasi. Oton asrin ikinci
yarisindan beynolxalq alomdo genis viisot alan inteqrasiya vo
globallasma hal-hazirda 6ziintin yiiksak inkisaf soviyyasino ¢atmisdir.
Qeyd edilon proseslorin dorinlogsmosi miiasir dovr iqtisadi miinasibat-
lorinin on xarakterik xiisusiyyotlorindon birinoe ¢evrilmisdir.

XX osrin 90-c1 illorinin ovvallorinda SSRi-nin dagilmasi
naticasinda Azarbaycan miistaqillik oldos etdi.

Yeni yaranmis miistaqil dovlata isa heg bir xarici dovlat na borc,
na do yardim vermak istomir, eyni zamanda investisiya qoyuluslarina
da maraq géstormirdilor. Homin dévrds beynalxalq kapitalin calb edilo
bilocoyi yegana sektor neft sektoru idi. 1994-cii ildo "Osrin
miigavilasi"nin baglanmasi ilo Azarbaycan tarixindo yeni bir marhalo
baslandi. Bu miiqavilo asasinda iqtisadiyyatin dirgaldilmosindo
miistosna rol oynayan "Neft strategiyasi" reallagdirilmaga, xarici
dlkalor vo transmilli sirkatlorlo olaqolor yaranmaga basladi. igtisadi
siyasotdo "Agiq qap1" doktrinast dominant rolunu oynadi. Noticodo
diinyanin bir sira inkisaf etmis 6lkalori vo ¢oxsayli transmilli sirkot-
lori 6lkomizin iqtisadiyyatina vesaitlor qoymaga basladilar.

Beynolxalq kapital hesabina 6lkonin neft vo qaz kompleksinda
osaslt kapital qoyulusglar: vasitesi ilo yeni texnika va texnologiyalarla,
avadanliglarla tominat naticosindo bu kompleks diinya standartlarina
uygun soklo gatirildi. Sonra iso bu kompleksds alds olunmus golirlor
hesabina qgeyri-neft sektorunun inkisafi istigametindo genismiqyasl
tadbirlor hayata kegirilmaya bagladi.

Beynolxalq kapitaldan istifado vasitesilo iqtisadiyyatda
genismiqyash diversifikasiya siyasoti hoyata kegirilir. Bununla bagh
zoruri masalalor 6z oksini 2012-ci ildo gobul olunmus "Azorbaycan
2020: Golacaya baxis konsepsiyasi'"nda vo 2016-c1 ilds gobul olunmus
"Azorbaycan Respublikasinin milli igtisadiyyat perspektivi {izro Stra-
teji Yol Xoritesi"ndo tapmisdir. Birinci sonadds 6lkads beynslxalq
kapital vasitosilo hoyata kecirilo bilon diversifikasiya siyasatinin,
prosesinin on vacib istiqamatlori, parametrlori, magsod vo vozifalari
oks olunmusdur. Diversifikasiyanin hom {ifiiqi, hom saquli, hom



olagoali, hom do olaqesiz formalariin totbiq edilmosinin osas prin-
siplari do bu sanadds 6z oksini tapmisdir.

Ikinci sonaddo iso dlkodo aparilan makro vo mikrosoviyyali
igtisadi siyasotdo beynolxalq kapitaldan istifadonin somerali mexa-
nizmlorini totbiq etmoklo maliyyos, bank, sigorta bazarinin daha da
inkisaf etdirilmosi, tokmillogdirilmosi masololori digqgot morkozino
cokilmisdir. Olko iqtisadiyyatinda reallasdirilan strateji layiholorin
somarali naticolorini aldo etmak iiclin ¢oxsayli vo mozmunlu todbirlor
hoyata kegirilir.

Azorbaycan diinyaya niimuns olacaq daha bir layihoni hoyata
kegirmoya hazirlagir: “Isgaldan azad edilon orazilorinin borpasi, milli
iqtisadiyyata siiratli inteqrasiyasi, dayanigli inkisafinin tomin olun-
masi, on miasir infrastrukturun qurulmasi, modoni-tarixi abidslorin
borpast vo layiqli yasayis soraitinin yaradilmasi istigamatindo
genismiqyasl todbirlor miiasir trendo uygun islonir vo gabaqcil
texnologiyalarin totbiqi ilo reallagdirilacaq”.

Isgaldan azad edilon orazilorde iqgtisadi canlanmanin siirotlon-
dirilmasi, investisiya calbediciliyinin artirilmasi, miiasir vo effektiv
istehsal, ticarst vo xidmat infrastrukturunun yaradilmasi, innovativ
texnologiyalarin totbiqi, sonaye potensialinin reallagdirilmasi, optimal
giizostlorin vo stimullagdiric1 mexanizmlorin hazirlanmasi vo sahib-
karliq miihitinin yaxsilagdirilmasi tiglin olverisli sorait yaradilmasi
mogsadilo  6zal tosabbiislorin  stimullasdirilmasi, investisiyalarin
togviqi mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi, homin orazilordo istehsal
foaliyyati ilo mosgul olan sahibkarlar iigiin xammal vo materiallarin
idxali ilo bagli gomriik vo vergi giizostlorinin miioyyon edilmosi, isgal-
dan azad edilmis orazilordo foaliyyat gostoron sahibkarlarin maliyye
resurslara ¢ixis imkanlarinin genislondirilmasi vo bu istigamatdo
zoruri dovlat destoyinin giiclondirilmasi hayata kegrilmolidir.

Beynolxalq kapitalin calb edilmesi, dinamik inkisafin tomin
edilmoasinda onun rolu, mahiyyati, nozari-metodoloji asaslart ilo bagl
masalaloro hom diinya iqtisadi adabiyyatlarinda, hom Azerbaycan
alimlorinin, hom do postsovet Olkolorinin alimlorinin asorlorinds,
todgigatlarinda rast golmok olur. Belo ki, klassik iqtisad¢ilardan
A.Smitin, D.Pikardonun, C.Millin, V.Ohlinin, E.Xekserin,
R.Nursenin, K.Iversenin, C.Keynsin, C.Qobsonun, J.Sayann,
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A.Marsalin, A.Valrasin, L.Domarmn, F.Maxlupun, R.Aronun va
basqalarinin asarlorinds beynalxalq kapitalin mahiyyati, mezmunu va
nozori masalolorine onun totbiqinin sosial-iqtisadi noaticalorine vo s.
dair genis todqiqatlara rast golinir.

Eyni zamanda rus iqtisadgilart olan B.A.Rayzberqin,
A.S.Lozovskinin, E.B.Staredubgovanin, A.I.Dobrininin, A.S.Bulato-
vun,  N.N.Livensovanin, A.B.Borisovun,  R.I.Xasbulatovun,
V.A.Stepanovanin, E.A.Zvonovanin vo basqalarinin osarlorinds
beynolxalq kapitalin investisiya, kreditlor, birbasa investisiyalar va s.
formada totbiq olunmasi, somarsliliyi, onun totbiqi mexanizmlori
haqqinda dayarli tadqiqatlara vo naticalors rast golinir.

Bunlarla yanas1 todqiq edilon mdvzuya dair masaloalorlo
Azorbaycanli alim vo todqigatgilar olan akademik R.Mehdiyevin,
E.Hacizadonin, = F.Mustafayevin, G.Gonciyev, A.Sokorsliyev,
H.Riistomboyov, M.Bagirov, I.Mommodovun, ©.8lokborovun,
M.Valiyevin, C.Mommadovun, F.Bagirovun, Q.Oliyevin,
R.Quliyevin, I.Korimlinin va s.osarlorinds do rast galinir. Qeyd edilon
todqiqatlarin yiiksok doyoro malik oldugunu vurgulamaqla nozore
almaq lazzmdir ki, bu todqiqatlarda dinamik inkisafin tomin
edilmosindo  beynolxalq  kapitaldan istifado = mexanizminin
tokmillogdirilmasi masalalori kompleks halda nozordon kegirilmomis-
dir. Mahz bu zorurst todqiqat mévzusunun toqdim edilon formada
secilmasing asas yaratmigdir.

Tadqgigatin obyekti. Todqiqatin obyekti olaraq Azorbaycan
iqtisadiyyatiin beynalxalq kapital calb edilon sahaslori sec¢ilmisdir.

Tadqgiqgatin predmeti olaraq 6lko iqtisadiyyatina beynolxalq
kapitalin colb olunmasi, onun idars olunmasi, tonzimlonmaosi, tohlil
olunmasi, qiymotlondirilmasi proseslorinin hoyata kecirilmosini
miisyyan edon {isul, qayda, vasitalorin iimumi mocmusu vo bu fonda
formalasan iqdisadi miinasibatlor qobul edilmisdir.

Tadqiqatin maqsad va vazifalari. Dissertasiya iginin magsadi
Azorbaycan iqtisadiyyatinda dinamik inkisafinin tomin edilmosindo
beynolxalq kapitaldan istifado mexanizminin ganunauygunluqlarini,
xtisusiyyetlorini vo samaraliliyinin qiymatlondirilmasini nazari vo
metodoloji baximdan arasdirmaq, Olkomizin iqtisadiyyatina bey-
nalxalq kapitalin colb edilmosinin miiasir voziyyatini Sistemli tohlil
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etmok, homin kapitaldan istifado dorocosini miioyyon etmok, ondan
istifadonin prioritetlorini asaslandirmaq, bu proseslorin somoraliliyinin
ylksoldilmasi ilo bagli elmi cohotdon osaslandirilmis vo praktiki
cohatdon reallagdirilmasi mogsadsuygun olan toklif va tovsiyyalar irali
stirmokdoan ibaratdir.

Tadqiqat isindo qeyd edilon mogsodloro nail olmaq iigilin
asagidaki vazifalorin yerina yetirilmasi nozords tutulmusgdur:

- dinamik inkisafin mahiyyatini agmaq, onun tomin edilmasinin
ganunauygunluglarim1 ~ vo  xiisusiyyatlorini ~ agkar  etmok,
iqtisadiyyatdaki rolunu asaslandirmagq;

- beynolxalq kapitalin iqtisadi mahiyystini agmaq, onun
formalarinin mozmununu izah etmok, ondan istifadonin igtisadi inkisafa
tosirinin istiqgamatlorini asaslandirmagq;

- beynolxalq kapitaldan istifadonin nozori masolslorini sorh
etmok, onu tohlil etmok, miixtolif mdvqelori arasdiraraq ona
yanagmani izah edorok onun metodoloji mosalalorini nozordon
kegirmok:

- Azarbaycanda beynolxalq kapitaldan istifado miihitinin miiasir
voziyyatinin  tohlil edilmasi, istifado mexanizminin spesifik
xiisusiyyatlorinin arasdirilmast;

- Azorbaycanda beynolxalq kapitaldan istifado mexanizminin
miasir voziyyotinin genis tohlilinin aparilmasi vo zoruri meyllorin
agkar olunmasi;

- 0Olko iqtisadiyyatinda beynolxalq kapitaldan istifadonin
naticalarinin qiymatlondirilmasi;

- beynolxalq kapitaldan istifado mexanizminin
tokmillosdirilmasi istigamatlorinin miisyyon edilmasi;

- beynolxalq kapitaldan somorali istifadonin  prioritet
istigamotlorinin  miioyyon edilmosi vo bu istigamotds tohlillor
aparilaraq tokliflor verilmasi.

Tadqiqat metodlarimn Azorbaycan vo xarici 6lko amillarinin
dinamik inkisafa, onun tomin edilmosindo beynslxalq kapitaldan
istifado mexanizmlorino, bu prosesin togkilino, idaro edilmosino,
tonzimlonmasing, tokmillagdirilmasine aid nazari va tacriibi mozmuna
malik todqgiqatlari, Milli Maclis torofindon qobul olunmus qanunlar,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin forman vo soroncamlart,
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Nazirlor Kabinetinin qorarlari, Azorbaycan Dovlot Statistika
Komitasinin metodoloji, normativ akt vo molumatlari, Strateji Yol
Xoritosinin materiallari, Beynolxalq Valyuta Fondunun malumat,
gostaricilori vo s. toskil edir.

Tadgiqat prosesindo sistemli kompleks, pozitiv-progmatik,
statistik, qruplagdirma, timumilosdirma, miiqayiseli tohlil, miiqayiss,
sintez, balans vo digor todqiqat iisullarindan istifado olunmusdur.

Miidafiaya cixarilan 9sas miiddaalar:

» dinamik inkisafin mahiyyati, iqtisadi inkisafin tomin
edilmoasinda onun rolunun asaslandirilmasi;

» beynolxalq kapitalin igtisadi maozmunu, onun igtisadi inkisafa
tosiri istigamatlori,

» olkomizdo beynolxalq kapitaldan istifadonin  miiasir
voziyyatinin tohlili vo onun naticalarinin qiymatlondirilmasi;

» beynolxalq kapitaldan istifadonin tokmillosdirilmasi  vo
dinamik inkisafa tosirinin prioritet istiqgamatlori.

Tadqiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

Nozori vo metodoloji yanasmalarin genis tohlili osasinda
dinamik inkisafin tomin edilmesindo beynslxalq kapitaldan istifads
mexanizminin mahiyyati aciqlanmus, onun zaruriliyi
osaslandirilmigdir;

» dinamik inkisafin tomin edilmosindo beynolxalq kapitaldan
istifado mtihiti genis sokildo arasdirilmis, ondan istifads
mexanizminin mithiim parametrlori miisyyan edilmisdir;

» beynolxalq kapitaldan istifado mexanizminin miiasir
voziyyati ¢coxsayli gostaricilor asasinda genis tohlil edilmis,
onun Yyaratdigi miisbot meyllori miioyyon edilmis vo
tokmillogdirilmasi istiqgamatindo tokliflor verilmisdir;

» beynolxalq kapitaldan istifadonin vaziyyotini xarakterizo
edilon c¢oxsayli  gostoricilorin  tohlillorina  osaslanan
qiymatlondirmo aparilmis, hor bir gostoricinin 6lkonin
makroiqtisadi gostoriciloring tosir soviyyasi miioyyon edilmis
vo onlarin yaxsilagdirilmast istigamatindo konkret tokliflor
iroli stiriilmiisdiir;

» apartlmig genis tohlillor vo qiymatlondirma naticasindo
beynolxalq kapitaldan somorali istifadonin vo dinamik
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inkisafin tomin edilmasinin prioritet istigamotlori miioyyon
edilmisdir.

Tadqigatin nazari vo praktiki shomiyyati. Dissertasiya lizro
aparilan todqiqat noticosindo sistemlosdirilon nozori konseptual
miiddoalar, irali siiriilon toklif vo tovsiyyalar respublika igtisadiyyatina
beynoalxalq kapitalin davamli olaraq calb edilmasi, bu prosesin tagkili,
tonzimlonmasi vo tokmillosdirilmasi istigamotinds totbiq edilo bilocok
program va prognozlarin hazirlanmasinda genis istifads edilo bilar.

Eyni zamanda todqiqtain materiallar1 hom bakalavr, hom do
magstr saviyyosinds tohsil alan tolobalorin tadris prosesinds, konkret
olarag "Diinya iqtisadiyyat1", "Beynolxalq iqtisadi miinasibaotlor",
"Beynslxalq maliyys miinasibatlori", "Beynolxalq kreditlosmo" va s.
fonnlarinin todrisinds ayani vesait kimi istifado oluna biler.

Aprobasiya va tatbiqi. Dissertasiyanin noticolori vo osas
middoalart 2017-2022-ci illor orzindo beynolxalq vo respublika
ohomiyyatli konfrans, simpozium vo seminarlarda moruzs olunaraq
miizakirs olunmusdur.

Tadqigat naticasindo dissertasiya isi iizra 3,6 ¢ap voraqi olmagla
8 adda elmi moqals vo tezislor ¢cap olunmusdur.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi taskilatin adi:
“Azorbaycan Koorperasiya Universiteti”.

Dissertasiyanin struktur bolmalorinin ayrihiqda hacmi qeyd
olunmagqla dissertasiyanin isars ilo iimumi hacmi. Dissertasiya isi
Giris (15291 isaro), I fosil (68636 isars), II fosil (88932 isaro), III
fosil (41052 isara), natico (11244 isara) vo 152 adda istifado edilmis
odabiyyat siyahisindan ibaratdir. Cadvallar, sokillar, istifado olunmus
odobiyyat siyahisi istisna olmaqla dissertasiya 225083 isaradir.



MUDAFIOYO CIXARILAN OSAS MUDDOALAR:

1. Dinamik inkisafin mahiyyati, iqtisadi inkisafin tomin

edilmasinda onun rolunun ssaslandirilmasi;

Olks igtisadiyyatinda dinamik inkisafin movcudlugu dedikdo
igtisadiyyatin {imumi voziyyotini xarakterizo edon gostaricilorin
arimla miisahido edilon dinamikasi basa diisiilir. Rus iqtisad¢t
alimlori olan B.A.Rayzberqin, L.S.Lozovskinin, E.B.Starodubgevanin
miollifliyi  ilo buraxilan "Miiasir iqtisadi ligot"do iqtisadi
gostoricilorin  dinamikas1 6z oksini belo tapmugdir: "Igtisadi
gostaricilorin dinamikasi onlarin vaxt etibari ilo doyismasi xarakterini
oks etdirir. Bu homin gostaricilorin tortib olunmasi vo bir ¢cox vacib
gostaricilorin sirasinin tohlili yolu ilo miioyyan edilir. Zoruri dinamik
adlanan siralar 6ziindo homin vacib gostoricilorin mocmuyunu oks
etdirmoklo artan yekunla gostorilir" [114, soh 80].

Olkomizdoa dinamik inkisafi barpa etmokdo baza, biindvra rolunu
oynayan "Osrin miiqavilasi" respublikamizin biitiin rayon va regionla-
rinin, soharlorinin va paytaxt Bakinin stirotli inkisafin1 tomin etdi.
Golacok nosillorin maraqlarint qorumaq, onlarin dinamik inkisafini
tomin etmak {i¢iin 1999-cu ildo 6lkomizds Neft Fondu yaradildi.

Tohlillor gostorir ki, dinamik inkisafin osasinin qoyuldugu
illorde 6lkonin valyuta ehtiyatlarinin olmamasina baxmayaraq, biidco
vasaitlorinin ¢ox asagi soviyyads olmasina baxmayaraq 2019-cu ilin
sonuna 6lkamiz 51 mlrd ABS dollar1 mablaginds valyuta ehtiyatlarina
malik olmusdur. 2024-ci ilin biidcosi golir vo xarclor maddosino goro
Azorbaycan tarixinds rekord soviyyoya catmisdir. Olks igtisadiyyatina
xarici investisiyalar axini1 1995-ci ildon baglamis vo 2006-c1 il do daxil
olmaqgla 6lka iqtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarda xarici
kapitalin, beynolxalq kapitalin xiisusi ¢okisi 70-75%-0 ¢atmisdir.
2007-ci ildon baglayaraq Olke iqtisadiyyatinda hor il daxili
investisiyalarin xiisusi ¢okisi artmaga baslamis vo bu geyd edilon
nisbot onun xeyrino doyismisdir. Olkenin &ziiniin iqtisadiyyatinin
gliclonmosi, maliyyo, valyuta ehtiyatlarinin artmast ona gotirib
cixarmugdir ki, hal-hazirda 6lks iqtisadiyyatina kapital qoyuluslarinin
80-85%-1 daxili vosaitlor hesabina reallagdirilir.



2024-ci ilin 1 yanvar tarixino Azorbaycanda formalasmis olan
dinamik inkisaf noticesinde makroiqtisadi gostericilor artim tempina
malik olmusdur. Belos ki, 2019-cu ilds avvalki il ilo miigayisads imumi
daxili mohsul 2,2 faiz artmigdir. Qeyri-neft sektorunda artim 3,5%,
sonaye istehsalinda 1,5%, geyri-neft sektorunda sonaye istehsali 14%,
kond tosorrefati sahosindo iso 7% olmusdur. Homin il orzindo
inflyaisya 2,6% toskil etmis, ohalinin pul golirlori 7,4% artmisdir.
Tokco 2024-ci il orzindo valyuta ehtiyatlarinin hacmi artaraq
30.09.2024 tarixina 73 milyard 493.4 milyon ABS dollar1 olmusdur Ki,
bunlarda Azarbaycan Respublikasi Neft Fondunun (ARDNF) valyuta
ehtiyat1 61 milyard 697.6 milyon ABS dollar1 vo Azarbaycan Morkozi
Bankinin valyuta ehtiyatlar1 11 milyard 795.8 milyon ABS dollarindan
formalasan iki gostoricinin comindon ibarotdir. Valyuta ehtiyatlarinin
hacmina gora Azarbaycan Miistaqil Dovlatlor Birliyinds birinci yerdo
gorarlasmisdir. Olkado dinamik inkisaf naticesindoe olds edilon daha bir
yiiksok makroiqtisadi gostarici ondan ibaratdir ki, 2024-ci ilin sonuna
Olkado xarici ticarot dovriyyssinin saldosu 6 milyard 105.9 milyon
dollar toskil etmisdir. Bu gostaricinin yiiksok olmasi il arzinde manatin
mazonnasinin sabit saxlanmasina, ham do biitovliikkde makroiqtisadi
sabitliyin qorunmasina sorait yaratmisdir [16, s. 167].

2. Beymolxalq kapitahn iqtisadi mozmunu, onun iqtisadi
inkisafa tasiri istiqamatlori

Igtisadi dinamikaya tosir edon on miihiim amillordon biri do
beynolxalq kapitaldir. Beynolxalq kapital beynolxalq maliyys-igtisadi
miinasibatlorin on miihiim seqmentlorindon biri olmaq etibarilo
globallasan diinyada ¢ox miihiim shomiyyoto malikdir. Beynolxalq
kapital hom idxal¢i, hom do ixracatgt 6lko {iglin zoruri olan
parametrlora malikdir. Beynolxalq kapital pul vo natural formada ifado
edilon maliyys resurslarmin miihiim hissasidir. Beynalxalq kapital
istehsal amillarindan biri olmagq etibarilo digar amilloran forqli olaraq
daha ¢ox harokotdadir vo yatirildigi mekanda yeni dayer yaratmagqla
daha ¢ox samara verir.

Beynolxalq kapital dedikde hor hansi bir 6lkenin milli kapital
dovriyyasindon hamin kapitalin miioyyan bir miiddat arzinds bu vo ya
digor formada digor bir Olkonin iqtisadiyyatina istehsal vo ya
investisiya qoyulusunun artirilmas: yolu ilo goyulan hissosi basa
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distilmolidir. [48, s. 54-59]. Kapitalin idxali vo ixract omoliyyati
homin kapitala beynslxalq kapital parametri verir.

Azorbaycanli alim  F.Mustafayev  beynolxalq kapitalin
mabhiyyeting isars edorak yazirdr ki, adston tobii resurslart bol olan
Olkolor onlarla ticarot edon dovlotlorin vo diinya iqtisadiyyatinin
xammal bazasina c¢evrilir. Belo dlkoalor istehsali ¢ox zaman kdhno
texnologiyalar osasinda qurur vo inkisaf etmis Olkolorlo ayaqlasa
bilmir. Belo ger¢oklik nisbi monada respublikamiz iiclin do
xarakterikdir. Tobii ehtiyaclar1 olmayan Olkoalor iso resursqoruyucu
texnologiyalar yaratmaq macburiyyatindo qalir, emal sonayesi vo
emaltutumlu istehsal1 inkisaf etdirir [51, s. 360].

Azorbaycanli igtisad¢i alim E.Hacizados iso beynolxalq kapitali
igtisadi artimin mithiim elementindan biri Kimi doyarlondirarok yazirdi
ki, real hoyatda olavo resurslarin caolb edilmesi artim ii¢lin yeni
somorali monbalor yaradir ki, onlardan da makroiqtisadi gostaricilorin
yaxsilasmasinda, onlarin onlarin dinamikasinin tomin edilmosinds
istifads etmok miimkiindiir [56, s. 24].

Beynolxalq kapitalin mithiim parametrlorini, onun mahiyyatini
Oyronmoak tliglin nazardan kecirilmali masalalordon biri da beynalxalq
kapitalin formalaridir. Bu masaloye yanagsmada miixtolif fikirloro rast
golinir. Rus alimlori A.I.Dobrimin vo L.S.Tarasevi¢ yazirdilar ki,
beynolxalq kapital dlkodon iki formada g¢ixarilir. Onlardan birincisi
sahibkarhq kapitalh formasidir, ikincisi iso ssuda kapital forma-
sinda bas verir [95, s. 424]. Sahibkarliq kapitali formasinda kapitalin
ixrac1 xarici 6lkalords bu va ya digar istiqgamatlords faaliyyat gostoran
miiossisalarin, togkilatlarin yaradilmasina ve ya iqtisadiyyatin miixtalif
sahalorinds hor hansi bir layihonin reallagdirilmasina yonoldilir. Real
sokildo hoyata kegirilon investisiya layihosindo ixracat¢inin istirak
saviyyasindon asili olaraq investisiyanin iki formasi forqlondirilir.
Onlara birbasa investisiyalar vo portfel investisiyalar aid edilir.
Birbasa investisiyalar dedikdo investisiya layiholorindo qoyulan
vasaitlor lizorinds xarici torofdaslarin tam miilkiyyat sahibi kimi ¢ixis
etmolori vo ya nozarot sohm paketino sahib olmalar1 basa diisiiliir.
Portfel investisiyalar1 dedikdo isa layihalords beynolxalq kapital sahib-
lorinin onlara tam miilkiyyat sahibliyi vo ya nazarat sohm paketino
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nozarot etmok hiliququ verilmoyon soviyyods sohmloro sahib ola
bilmok imkanlar1 basa diisiiliir.

Rus alimlarinin fikrino goro beynolxalq kapitalin istifadosinin
ikinci mithiim formasi ssuda kapitah formasidir [70, s. 429]. Bu forma
beynolxalq iqtisadi miinasibatlordo hal-hazirda daha cox yayilmis
beynolxalq kredit formasidir. Beynolxalq kapitaldan istifadonin bu
formas1 Olkolorarasi omtoo miibadilesinin hacmini artirir, pul
hesablagsmalarini asanlasdirir, iqtisadiyyatin daha da inkisaf etdirilmosi
mogsadilo xarici maliyys vasaitlorinin colb edilmosi iiclin genis
imkanlar yaradir vo s. Hal-hazirda 6lkolorarasi beynolxalq kreditlorin
artim tempi, beynolxalq ticarot tempini vo homg¢inin xarici birbasa
investisiyalarin artim tempini listoloyir.

3. Olkomizds beynolxalq kapitaldan istifadonin miiasir
vaziyyatinin tohlili va onun naticolorinin qiymatlondirilmasi;

Qeyd etmok lazimdir Ki, Azarbaycan iqgtisadiyyatina beynalxalq
kapitalin colb olunmasi1 6lkodo apailan iqtisadi siyasotin prioritet-
lorindon biridir. Olkado beynolxalq kapitaldan istifadoyo uygun
soraitin  yaradilmasi  hiiquqi  bazanin  tomin edilmosi ilo
reallasdirilmigdir. Belo bir baza 15 yanvar 1992-ci ildo gabul olunmus
"Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda Azorbaycan Respublika-
stin Qanunu" vo 13 yanvar 1995-ci ildo gobul olunmus "Investisiya
foaliyyati haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu" vasitasilo
tomin edilmisdir.

Beynolxalq kapitaldan daha da somorali istifado etmok
mogsadile kreditorlar vo investorlar iicliin mane vo mohdudiyyatlor
aradan gotiiriilmiis, omoliyyatlar tizro doyismoz valyuta kursu
miioyyon edilmis, reinvestisiya liglin uygun, somorsli sorait tomin
edilmisdir. Qeyd edilonlor asasinda dlkomizdo beynslxalq kapitalin
istifadosi {igiin colbedici sorait yaradilmigdir.

Azorbaycanda beynolxalq kapitaldan istifadonin voziyyatini
tohlil etmok {ig¢iin 2000-2019-cu illor orzinds 6lke iqtisadiyyatina
yatirilmis investisiyalarin dinamikasin1 vo UDM-o nisbatini nozardon
kesirmok lazimdir. [Cadval 1].
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Cadval 1
2000-2022-cu illar arzinda Azarbaycan iqtisadiyyatina yatirilms
investisiyalarin vo iilmumi daxili mahsulun dinamikasi

Comi Xarici Daxili Umumi daxili
investisiyalar investisiyalar investisiyalar mdhsul

min. min. min. min. min. min. min. min.
manat | dollar manat | dollar manat | dollar manat dollar

2000 | 1289.8 | 14414 | 8295 927.0 460.3 514.4 47181 | 52725
2001 | 14545 | 1561.8 | 1016.8 | 1091.8 | 437.7 470.0 5315.6 | 5687.7
2002 | 2718.9 | 2796.6 | 21728 | 22349 | 546.1 561.7 60625 | 6232.2
2003 | 4249.3 | 4326.3 | 3311.0 | 3371.0 | 9383 955.3 71465 | 7275.1
2004 | 5820.3 | 5922.8 | 4496.3 | 45755 | 1324.0 | 13473 | 8530.2 | 8675.2
2005 | 67334 | 71185 | 46285 | 4893.2 | 2104.9 | 22253 | 12522.5 | 13236.3
2006 | 7415.6 | 83004 | 4514.2 | 5052.8 | 2901.4 | 3247.6 | 18746.2 | 20977.0
2007 | 10353.9 | 12066.1 | 5727.2 | 6674.3 | 4626.7 | 5391.8 | 28360.5 | 32898.2
2008 | 13328.0 | 16222.0 | 5625.8 | 68474 | 7702.2 | 9374.6 | 40137.2 | 48846.9
2009 | 10475.0 | 13033.5 | 4395.1 | 5468.6 | 6079.9 | 7564.9 | 35601.5 | 44146.0
2010 | 141189 | 17591.4 | 6619.7 | 8247.8 | 7499.2 | 9343.6 | 42465.0 | 52656.0
2011 | 17048.8 | 21588.9 | 6849.8 | 8673.9 | 10199.0 | 12915.0 | 52082.0 | 66144.0
2012 | 20251.0 | 25778.8 | 8102.7 | 10314.0 | 12148.3 | 15463.8 | 54743.7 | 69524.4
2013 | 21448.2 | 27340.0 | 8269.3 | 10540.9 | 13178.9 | 16799.1 | 58182.0 | 73891.1
2014 | 21890.6 | 27907.5 | 9175.6 | 11697.7 | 12715.0 | 16209.8 | 59014.1 | 74948.0
2015 | 20057.4 | 19547.2 | 10998.9 | 10719.1 | 9058.5 | 8828.1 | 54380.0 | 52749.0
2016 | 22706.4 | 14228.0 | 16216.1 | 10161.1 | 6490.3 | 4066.9 | 60425.2 | 37826.2
2017 | 24462.5 | 14213.2 | 15697.3 | 9120.5 | 8765.2 | 5092.8 | 70337.8 | 40866.3
2018 | 25877.0 | 15221.7 | 14002.1 | 8236.5 | 11874.9 | 6985.2 | 80092.0 | 47094.1
2019 | 24986.6 | 14698.0 | 12119.5 | 7129.1 | 12867.1 | 7568.9 | 81896.2 | 48174.2
2020 | 22484.0 | 13225.9 | 10413.2 | 61254 | 12070.8 | 7100.5 | 72578.1 | 42693.0
2021 | 25313.8 | 14890.4 | 12751.9 | 7501.1 | 12561.9 | 7389.3 | 93203.2 | 54825.4
2022 | 29135.1 | 17138.3 | 14879.3 | 8752.5 | 14255.8 | 8385.8 | 133825.8 | 78721.1
Comi | 353619.0|316158.7|182812.6|158356.1| 170806.4| 157801.7| 1080365.9 | 933359.9

Monba: Cadval Azarbaycan Déviat Statistika Komitasinin malumatlart asasinda
miidllif tarafindan hazirlanmigdwr

illor

Cadval 1-in molumatlarindan goriiniir ki, 2000-2022-ci illor
arzinds 6lkamizin iqtisadiyyatina 353619,0 min manat vo ya 316158,7
miln  dollar hacminde investisiyalar  yatirilmigdir.  Homin
investisiyalarin hacmi 2000-ci ilden baslayaraq 2022-ci il do daxil
olmagqla har il artimla miisahide edilon dinamikaya malik olmusdur.

Cadval 1-in molumatlarindan goriiniir ki, 2006, 2008-2009-cu
illar vo 2017-2020-ci iller istisna olmagqla har il 6lke iqtisadiyyatina
xarici investisiyalarin qoyulusunda artimla miisahids edilon dinamika
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olmusdur. 2000-ci ildon 2022-ci iladok illik investisiya qoyuluslarinin
hacmi 18 dofs artmigdir. Goriindiiyli kimi tohlil edilon illor orzinde
6lks igtisadiyyatina 182812,6 milyon manat vo ya 158356,1 min dollar
xarici investisiya qoyulmusdur.

Xarici investisiyalar macmu investisiya qoyuluslarinin 51,1%-ni
toskil etmisdir. Investisiyalarin qalan hissosi, yani 48,9%-i iso daxili
investisiyalarin  payina  diismiisdiir. Codvol molumatlarindan
goriindiiyii kimi, 6lko iqgtisadiyyatina on ¢ox xarici investisiya 2012-
2016-c1 illar orzindo qoyulmusdur.

Beynolxalq kapital axinlarinin xarici investisiya qoyuluslari
soklindo 0Olko iqtisadiyyatina colb olunmasi o6lkods iqtisadi
dinamikanin  tomin edilmoesine vo homginin  makroiqtisadi
gostaricilarin yaxsilasmasina birbasa sorait yaratmisdir. Belo ki, homin
faktor bir sira makroiqtisadi gostericiloro birbasa tosir edir. Bu
gostaricilore iimumi daxili mohsul hacmini, mosgulluq soviyyasini,
issizlik saviyyasini, pul emissiyasini, texniki silahlanma saviyyasini vo
s. aid etmok olar.

Codval 1-in molumatlarindan goriiniir ki, 6lkado 2000-2022-
ci illor arzindo 1080365,9 mln manat vo ya 933359,9 min dollar
hocminds timumi daxili mohsul istehsal olunmusdur. Homin dovr
orzindo comi investisiyalarin UDM-do pay1 32,7% toskil etmisdir.
UDM-do xarici investisiyalarin pay1 16,9%, daxili investisiyalarin pay1
iso 15,8%  soviyyesindo  formalasmisdir. UDM-do  xarici
investisiyalarin pay1 2015-ci ildo 20%, 2016-ci ildo 27%, 2017-ci ildo
159 22% olaraq on yiiksok soviyyado formalasmisdir.

Beynolxalq kapitaldan istifadenin 6lko iqtisadiyyatina tosirini
tohlil etmok {igiin nozordon kegirilmali miithiim gostoricilordon biri do
2000-2022-cu illordo iqtisadiyyatda osas kapitala yoOnoldilmis
beynolxalq kapitalin illor izro miiqayisali dinamikasidir. [Cadval 2].

Cadval 2-nin gostaricilorinden aydin olur ki, 2000-2022-ci illor
orzindo 6lko iqtisadiyyatina osas kapitala investisiya qoyuluslarinda
xarici investisiyalar xiisusi ¢oki etibarilo 35,6% toskil etmisdir.
Gortindiiyl kimi bu gostorici 2000-2006-c1 illordo 50%-don yuxari
olmusdur. Qalan 2007-2019-cu illor igarisindo bu gdostarici yalniz
2016-c1 1lds 50% saviyyasini 6torak 57%-o ¢atmisdir.
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Cadval 2. 2000-2022-cu illor arzinds Azarbaycan
iqtisadiyyatinda asas kapitala yonaldilmis beynolxalq kapitalin
avvalki il ilo miiqayisali dinamikasi

ovvalki ila nazaran O ciimlodon Ovvalki ilo nozoran
Omumi artim, azalma xarici investisiya artim, azalma
. . L comdoa .
lor I(%?]S;S;}r/]? mablag doyismo | mablog | xiisusi | mablog ((1?/_1;21/:5
(+5-) (+;-) %-lo | (mInman) | ¢okisi (+) '19
(%-10)
2000 967.8 +739.8 424.4 507.5 52.4 +428.8 644.8
2001 1170.8 +203.0 121 733.1 62.6 +225.6 144.4

2002 2107.0 +936.2 179.9 1560.9 74.1 +828.8 212.9
2003 3786.4 +1679.4 179.7 2848.1 75.2 +1287.2 182.4
2004 4922.8 +1136.4 130.0 3598.8 73.1 +750.7 126.3
2005 5769.9 +847.1 117.2 3665.0 63.5 +66.2 102.0
2006 6234.5 +464.6 108.0 3333.1 53.5 -331.9 90.9
2007 7471.2 +1236.7 119.8 2844.5 38.1 -488.6 85.3
2008 9944.2 +2473.0 133.1 2242.0 22.5 -602.5 78.8
2009 7724.9 -2219.3 77.68 1645.0 213 -597 73.3
2010 9905.7 +2180.8 128.2 2406.5 24.3 +761.5 146.3
2011 12799.1 +2893.4 129.2 2600.1 20.3 +193.6 108.0
2012 15407.3 +2608.2 120.3 3258.9 21.2 +658.8 125.3
2013 17850.8 +2443.5 115.8 4671.9 26.2 +1413 143.3

2014 17618.6 -232.2 98.7 4903.6 27.8 +231.7 105.0
2015 15957.0 -1661.6 90.6 6898.5 43.2 +1994.9 140.7
2016 15772.8 -184.2 98.8 8594.5 57.0 +2655.1 144.7
2017 17430.3 +1657.5 110.5 8476.4 49.0 -118.1 98.6
2018 17244.9 -185.4 98.9 7701.1 33.0 -775.3 91.0

2019 18539.5 +1294.6 107.5 7334.3 36.9 -366.8 95.2
2020 17226.1 -1313.4 92.9 5155.3 29.9 -2179 70.3

2021 16815.5 -410.6 97.6 4253.6 253 -901.7 82.5
2022 17878.2 +1062.7 106.3 3622.3 20.3 -631.3 85.2
Comi | 260545.3 92855.0 35.6

Monba: Cadval Azarbaycan Doviat Statistika Komitasinin malumatlar: asasinda
miiallif torafindan hazirlanmisdir.

Olko iqtisadiyyatinda 2007-ci ildon baslayaraq osas kapitala
investisiya qoyuluslarinda daxili investisiyalarin xiisusi sokisinin
artmasi bir sira sabablorls izah olunur. Bu xarici investisiyalarin daha
¢ox calb olundugu neft-gaz sektorunda asas kapitalla tochiz olunmanin
kifayot soviyyoyo c¢atmasi, eyni zamanda Olkonin Ozliniin zoruri
soviyyado valyuta ehtiyatlarinin formalagmasi ilo vo s. sabablorlo
olagodar olmusdur. Lakin tohlil edilon illor orzindo osas kapitala
investisiya qoyuluslarinin xiisusi ¢oki etibarilo azalmasi he¢ do bu

15



vosaitlorin 0lko iqtisadiyytainda rolunun azalmasi demok deyildir.
Ciinki 2007-2009-cu illor orzindo osas kapitala xarici investisiya
qoyuluslar1 an asag1 20,3% (2011-ci il) vo on yuxaris1 57% (2016-cr il)
diapazonunda miixtalif soviyyealorde doyiserok 6lke iqtisadiyyatinin
dinamik inkisafinda ohomiyyatli rol oynamigdir. Bu gostorici 2000-
2007-ci illards xiisusi ¢aki etibarilo asagis1 52,4% (2000-ci il), yuxarisi
159 75,2% (2003-cii il) diapazonunda dayisorok biitiin illor orzinds
daxili investisiyalar1 {listolomisdir. 2000-2005-ci illor orzindo onun
hocminds har il avvalki ilo miigayisodo artim miisahido olunmusdur.

Cadval 2-nin gostaricilorindon aydin olur ki, 2000-2019-cu illor
orzindo osas kapitala mocmu investisiya qoyuluslarinda xarici,
beynolxalq kapitalin xiisusi ¢okisi 2007-ci ilo qodor 50%-don yuxari
olmus, sonraki illords iso asagi enarak, tohlil edilon sonuncu 2015-ci
ildo 2000-2022-ci ilin orta gostoricisine (43,8%) yaxin bir hoddo
formalagsmigdir. Bu gostorici 2000-2022-ci illor orzinds 35,6%
soviyyasinda olmagqla iqtisadiyyatin avvolco neft-gaz sektorunda,
sonra isa digar sektorlarin asas kapitala olan ehtiyacinin 6donilmasindo
xtisusi rol oynamigdir. Son illorin gostoricilorine osaslansaq deya
bilarik Ki, beynalxalq kapital bu giin do yoni 2015-2022-ci illor orzindo
orta illik xiisusi ¢oki etibarilo 43,8% toskil edorok igtisadiyyatin
dinamik inkisafinda 6z shamiyyatli rolunu oynamaqdadir.

Tadqiqat isinin magsad va vozifalorine uygun olaraq 2000-2022-
cu illori ohato edon dovr orzindo diinyada beynolxalq kapital
axmlarmin va eloco do Azorbaycana beynolxalq kapitalin colb
edilmosinin, onun dinamik inkisafa tosirinin vo homg¢inin homin
vosaitlordon istifadonin on zoruri parametrlori tohlil olunmusdur.
Homin tohlil naticasinds oldo olunmus gdstaricilor asasinda beynolxalq
kapitaldan istifadonin naticalorinin qiymotlondirilmasi tadqiqatin osas
mogsad vo vazifolorindondir. Bunu nozors alaraq asagidaki
qiymatlondirmani hayata kecirgmisik

1) Beynoalxalq kapital axinlarinin qlobal UDM-3 tasiri

2005-2022-cu illorin statistik molumatlar1 asasinda giymaotlon-
dirma naticasindo miioyyan olunmusdur ki, diger doyigonlorin sabit
galmasi sorti ilo qlobal iqtisadiyyatda harakot edon beynoalxalq
Kkapitalin hacminin 1% artmasi qlobal UDM-in 0.12% artmasi isa
naticalanir. Eyni zamanda miioyyen olunmusdur ki, global UDM-doki
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doyismoalarin 98.3%-1 models daxil edilmis gostaricilor — beynolxalq
kapital horokati vo avvalki ilin qlobal UDM hacmindoki doyismolorla
izah olunur (R? = 0.983).

Qiymotlondirmo naticolori statistik keyfiyyot baximindan
gonatoboxsdir: beynolxalq kapital horokotinin omsali 0.05, digor
omsallar isa 0.01 soviyyasinda statistik shomiyyatlidir, homg¢inin deter-
minasiya omsali (R?) da 0.01 soviyyesindo statistik ohomiyyatlidir,
Durbin-Watson statistikasinin 2.002 qiymst almasi qaliglar arasinda
avtokorrelyasiyanin olmadigini demoya osas verir.

2) Azorbaycanda investisiya qoyuluslarimn UDM-3 tasiri:
daxili vo xarici investisiyalar:

2000-2022-cu  illerin  statistik ~ molumatlar1  osasinda
giymotlondirma noticosindo miioyyon olunmusdur ki, digor de-
yisonlarin sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulan
xarici investisiyalarin hacminin 1% artmasi 6lko UDM-nin 0.22%
artmasi isa naticalonir, daxili investisiyalarda iss bu raqom 0.28%-
dir. Eyni zamanda miioyyon olunmusdur Ki, Azorbaycan UDM-indoki
doyismoalorin 99.4%-1 modelo daxil edilmis gostoricilor — daxili vo
xarici investisiya qoyuluslari, homginin avvalki ilin UDM hacmindoki
doyismolorlo izah olunur (R? = 0.994).

Qiymotlondirma naticolori statistik keyfiyyot baximindan
gonataboxsdir: biitiin omsallar, 0 ciimlodon determinasiya omsali (R?)
0.01 soviyyesindo  statistik  ohomiyyatlidir, Durbin-Watson
statistikasinin 1.623 qiymot almasi (zaman sirasinin uzunlugu vo
sorbost doyisonlorin sayinit nozero aldiqda) qaligqlar arasinda
avtokorrelyasiyanin olmadigin1 demayas asas verir.

3) Azarbaycanda beynalxalq kapitalin geyri-neft UDM-o tosiri
2009-2022-cu  illorin  statistik ~ molumatlar1  osasinda
gqiymatlondirmo noticesinde miiloyyon olunmusdur ki, digor
doyigonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycamin qeyri-neft
iqtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarin hocminin 1%
artmasi bir il sonra élkada qeyri-neft UDM-nin 0.12% artmasi isa
naticalonir. Eyni zamanda miiayyon olunmusdur ki, Azerbaycanin
geyri-neft UDM-indoki doyismolorin 99.9%-i modelo daxil edilmis
doyisonlor — geyri-neft iqtisadiyyatina goyulan xarici investisiyalarin
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hocmi vo avvalki ilin geyri-neft UDM hocmindaki doyismolorlo izah
olunur (R? = 0.999).

Qiymoatlondirmo noticolori  statistik keyfiyyot baximindan
genatobaxsdir: biitiin amsallar, 0 ciimlodan determinasiya amsali (R?)
0.01  soviyyesindo  statistik  ohomiyyatlidir,  Durbin-Watson
statistikastnin =~ 1.988  qiymot  almasi  qaliglar  arasinda
avtokorrelyasiyanin olmadigini demoyas osas verir.

2009-2022-cu  illorin  statistik ~ molumatlar1  osasinda
giymatlondirms noticesinde miioyyon olunmusdur ki, diger
doyigonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycamin qeyri-neft
iqtisadiyyatina qoyulan xarici maliyya kreditlorinin hacminin 1%
artmasi névbati ilds 6lkado qeyri-neft UDM-nin 0.13% artmast isa
naticalonir. Eyni zamanda miioyyon olunmusdur ki, Azorbaycanin
geyri-neft UDM-indoki dayismolorin 99.96%-i models daxil edilmis
doyisonlor — geyri-neft iqtisadiyyatina qoyulan xarici maliyyo
kreditlori (bir illik laq ile) vo avvalki ilin geyri-neft UDM hacmindaki
doyismolorlo izah olunur (R? = 0.9996).

Qiymotlondirma naticaloari statistik keyfiyyat baximindan asason
gonataboxsdir: biitiin omsallar, 0 ciimloden determinasiya omsali (R?)
0.01 soviyyasindo statistik ohomiyyatlidir, Durbin-Watson statistika-
sinin 2.549 qiymot almasi (zaman sirasinin uzunlugu vo saorbast
dayisonlarin sayini1 nazars aldiqda geyri-miioyyonlik intervalina diisiir)
qaliglar arasinda avtokorrelyasiyanin olub-olmadig: ilo bagli daqiq
fikir soylomoys imkan vermir.

4) Azarbaycanda birbasa xarici investisiyalarin qeyri-neft
UDM-3 tosiri

2010-2022-cu illarin statistik moalumatlar1 asasinda qiymatlon-
dirma naticasinds miioyyan olunmusdur ki, diger doyigonlorin sabit
galmasi sorti ilo Azarbaycamin qeyri-neft iqtisadiyyatina qoyulan
birbasa xarici investisiyalarin hacminin 1% artmasi novbati ildd
6lkada geyri-neft UDM-nin 0.05% artmasi iso naticolonir. Eyni
zamanda miioyyon olunmusdur ki, Azorbaycanm qeyri-neft UDM-
indoki doyigmalarin 99.9%-1 modelo daxil edilmis doyisonlor — qeyri-
neft igtisadiyyatina qoyulan birbasa xarici investisiyalar (bir illik laq
ilo) vo ovvalki ilin geyri-neft UDM hacmindoki doyismolorlo izah
olunur (R? = 0.999).
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Qiymoatlondirma naticalari statistik keyfiyyat baximindan asason
genatobaxsdir: biitiin amsallar, 0 ciimlodan determinasiya amsali (R?)
0.01 saviyyasindos statistik oshamiyyatlidir, Durbin-Watson statistika-
smin 2.911 qiymet almasi (zaman sirasinin uzunlugu vo sarbast
doyisonlarin sayimni nazars aldiqda geyri-miioyyanlik intervalina diistir)
qaliglar arasinda avtokorrelyasiyanin olub-olmadigi ilo bagli daqiq
fikir sdylomoya imkan vermir.

5) Azarbaycanda xarici kapital qoyuluslarinin UDM-3 tasiri

2000-2022-cu illarin statistik molumatlar1 osasinda giymaotlon-
dirmo naticoesindo miioyyon olunmusdur Ki, digor doyisonlorin sabit
qalmasi sorti ilo Azarbaycan iqtisadiyyatina goyulan xarici kapital

goyuluslarmin hacminin 1% artmasi névbati ilda 61ka UDM-nin
0.14% artmasi ilo naticalonir, daxili kapital qoyuluslarindaki 1%
artim isa homin il UDM-i 0.20% artirir. Eyni zamanda miioyyen
olunmusdur Ki, Azorbaycan UDM-indoki doyismolorin 99.1%-i
modelo daxil edilmis gostaricilor — 6lks igtisadiyyatina daxili (bir illik
lag ilo) vo xarici kapital qoyuluslari, homginin ovvalki ilin UDM
hocmindoki doyismalarls izah olunur (R? = 0.991).

Qiymotlondirmo naticolori  statistik  keyfiyyot baximindan
qonataboxsdir: biitiin amsallar, 0 ciimlodon determinasiya omsali (R?)
0.01 saviyyasindo, fiktiv doyisonin omsal1 isa 0.05 saviyyasinda statistik
ohomiyyatlidir, Durbin-Watson statistikasinin 2.067 qiymet almasi
qaliglar arasinda avtokorrelyasiyanin olmadigini demoys asas verir.

4. Beynolxalq kapitaldan istifadonin tokmillasdirilmasi va
dinamik inkisafa tasirinin prioritet istiqamatlori

Beynolxalq kapitalin  milli iqtisadiyyata calb edilmasi
mexanizminin tokmillosdirilmasinin  asas istiqgamatlorindon  biri
torofdas olkolorin beynolxalq iqtisadi omokdasliga, inteqrasiyaya vo
globallasma proseslorino qosulmasidir. Bu proses bu giin diinya
Olkalarinin hor biri {i¢iin on aktual masalalordon birino ¢evrilmisdir.
Xiisuson dos bu inkisaf etmokds olan 6lkalar tigiin an ¢ox vacib olan vo
iqtisaidyyatin inkisafinin tomin edilmasi ii¢lin uygun sorait yaradan
sorfali variantlardan biridir [30, soh 22].

Respublikamizda beynolxalq kapitaldan istifade mexanizminin
tokmillogdirilmasinin ayri-ayri istiqgamotlorinin formalagsma amillorin-
don biri do 6lko iqtisadiyyatinin Xxarici kapital ti¢iin colbediciliyini
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yaradan sobablordon ibarot olmusdur. Bu hor seydon ovval diinyada
aparici Olkoalarin enerji siyasatinda neft vo neft mohsullarinin halledici
rol oynamsi ilo, Olkolorin strateji inkisaf perspektivinds geyd edilon
meyillorin yaxin 50 il oarzinde mdvcud olacagi ils, avropa dlkeslorinde
enerji resurslarina olan tolobatin ilboil artmasi ilo, bir sira neft
regionlarinda neft istehsalinin azalmasi osasinda inkisaf etmis
Olkolorin neft bazarinda alis monbalorinin doyismasi ilo, 6lkomizds
neft vo gqaz istehsalinin artmasi fonunda, onlarin ixracinin artmasi vo
S. ilo alagadar olmusdur [32, soh 22-25].
Olkomiz Beynoalxalq Valyuta Fonduna iizv oldugdan sonra, yani
1992-ci ildon baglayaraq bu toskilatla slagalor ¢oxsayli istiqgamatlorda
hoyata kegirilmisdir. Belo Ki, bu togkilat 6lkemizds 1996-2019-cu
illorde 570 milyon SDR mabloginds krediti respublikamizin todiyya
balansimin potensialini artirmaq vo ondan somorsli istifado etmok
mogsadi  ilo hoyata kegirilon igtisadi islahatlar proqramlarini
reallasdirmaq {i¢iin vermisdir. Bu kredit illik istifado faizi 0,5%
olmagqla, giizostli sortlorlo, bu giizostin miiddati bes il yarim olmagla
12 il middstino ayrilmigdir. Homin kreditin 13,8 mIn SDR-i artiq
fonda geriyo Odonilmisdir [45, soh 24]. Bu mogsadlorin yerino
yetirilmasi, yani tadiyyo balansinin tonzimlonmasi diinya 6lkalorinin
tacriibasinda tez-tez rast golinon vo eyni zamanda ¢oxsayli 6lkalarin
igtisadi hoyatinda totbiq edilon beynolxalq kapitaldan istifadonin
tokmillogma istigamatlorindon biridir. Bu vasitadon bundan sonra da
genis istifads olunmasi 6lkomizin igtisadiyyati li¢iin ¢ox sorfoli olardi.
Diinya tocriibasi gostorir Ki, resurslardan asili olan 6lkalorda
iqtisadiyyatin  diversifikasiyas1  inkisaf  strategiyasinin = 9sas
tisullarindan birina g¢evrilir. Bunu sartlondiron miithiim amillorden biri
159 diinya 6lkolori arasinda hom iqtisadiyyatlarin, xtisuson do maliyyo
bazarlarinin  siirotli vo genis sokildo globallasmasindan ibarot
olmusdur. Ciinki azad bazar miinasibatlorinin mévcud oldugu soraitdos
igtisadi miinasibotlorin globallagmasi iqtisadiyyatda yarana bilon
risklorin yayilmasma, onun minimuma endirilmasina vo qarsiligh
suratdo torofdas 6lkolorin siiratlo inkisaf etmosing gorait yaradir.
Beynolxalq kapitaldan samarali istifadenin on miihiim prioritet isti-
gamatlorindan biri onun birbasa investisiyalar soklinds calb olunmasi vo
struktur etibarilo miixtalif, zoruri sahalors yonsldilmesindon ibaratdir.
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Olkomizdo beynolxalq kapitaldan somorali istifadonin toskil
olunmasinin vo dinamik inkisafin tomin edilmasinin prioritet istiqa-
matlorindon biri do transmilli sirkotlorin yaradilmasidir. Xarici inves-
tisiyalar hesabina inkisaf edorok investisiya ixrac edon bir sirkats gev-
rilmis Azarbaycan Dovlot Neft Sirkotinin faaliyystinin beynslxalq mii-
nasibatlords yiiksok naticalar gostarmasidir. Bels bir faaliyyatin yaran-
mas1 Olko iqtisadiyyatinin xarici 6lkolorlo miinasibatinin genislon-
masing, diinya iqtisadiyyatina siiratli vo genis inteqrasiya olunmasina,
Olkonin qloballagma proseslorindo foal istirak etmoyo sorait yaradir.

Beynolxalq kapitaldan somarali istifadonin va dinamik inkisafin
tomin edilmosinin miihiim prioritetlorindon biri do bu vosaitlor
hesabina 6lkonin va iqtisadiyyatin kapitalin calb olundugu sahslorinin
roqabatqabiliyyetliliyinin beynolxalq 06lgli vo toloblor soviyyasinoe
gotirilmoasidir. Bu sahods on osas prinsiplorden biri 6lko iqtisadiy-
yatinda hom makro, ham do miko soviyyado ragabatqabiliyyatliliyinin
tomin edilmasindon ibarat olmalidir.

Noticod

1) Miasir Azorbaycan iqtisadiyyati Oziiniin  spesifik
xtisusiyyatlori ilo farglonir. Miistaqillik alds edildikdon sonra 2022-cCi
il do daxil olmaqla hom ixrac omoliyyatlarinda, hom do dovlot
biidcasinin golirlorinds neft sektorunun payr 80%-2 yaxin olmusdur.
Bu voziyyetin yaranmasi 6lko iqtisadiyyatinin moévcud strukturu ilo
olagodardir. Paralel olaraq geyd olunmalidir ki, 6lks igtisadiyyatinin
bu strukturda formalagmasinda beynolxalq kapitalin rolu az
olmamigdir. "Osrin miigavilosi"nin baglanmasindan sonra 6lko
iqtisadiyyatina calb edilon kiillii migdarda beynolxalq kapital hesabina
dinamik, dayaniqli, davamli bir iqtisadi sistem yaradilmisdir.Oldo
edilon iqtisadi ugurlarin vo iqtisadiyyatda yaranan miisbot meyllorin
osasi, onlarin hesabina makro vo mikro soviyyads iqtisadi
gostaricilorin yiiksalmasi, 6lkonin geoiqtisadi va geosiyasi mévqeyinin
mohkomlonmasi va iqtisadiyyatda zoruri parametrlorin formalagmasi
beynolxalq kapitalin calb edilmasi ilo birbasa bagli olmusdur.

2) Dissertasiya todqigat1 zamani aparilan tohlil vo todqgigatlarla
stibut olunmusdur ki, beynalxalq kapital 6lkemizin iqtisadiyyatinda
multiplikativ rola malik olaraq iqgtisadi gostaricilorin daimi olaraq
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yiiksalmasini tomin etmisdir. 2020-ci ilin 1 yanvar tarixino 6lkomizds
formalasmis olan dinamik inkisaf noticosindo makroiqtisadi
gostaricilar artim tempina malik olmusdur. Bels Ki, sonuncu tosarriifat
ili arzinda, yoni 2019-cu ilds avvalki il ilo miiqayiseds iimumi daxili
mohsul 2,2% artmisdir. Qeyri-neft sektorunda artim 3,5%, sonaye
istehsalinda 1,5%, qeyri-neft sektorunda sonaye istehsali 14%, kond
tosarriifati sahasinda isa 7% toskil etmisdir. Homin il arzinds inflyasiya
2,6% soviyyasindo formalagmis, ohalinin pul golirlori iso 7,4%
artmisdir. Tokco 2019-cu il arzindo Olkonin valyuta ehtiyatlar1 6,4
milyard ABS dollar1 artaraq comi 50 mird ABS dollarin1 6tmiisdiir.
Beynolxalq kapitalin tesiri altinda formalasmis olan dinamik inkisaf
naticasinda Gton ilin sonuna 6lkads Xarici ticarat dovriyyasinin miisbot
saldosu 6 milyard dollar toskil etmisdir. Bunun naticosindo do il
orzindo manatin mozonnasi  sabit  saxlanilmis,  biitovliikde
makroiqtisadi sabitlik qorunmusdur. Belo sabitlik soraitindo 6lkods
coxsaylt sosial infrastruktur layiholor icra olunmus, ohalinin sosial
rifahinin daimi yiiksalmosi tomin edilmisdir.

3) Tadgiqatla siibut olunmusdur ki, 6lkomizdo beynslxalq ka-
pitaldan istifado miihiti vo mexanizmi spesifik xiisusiyyatlors malik-
dir. Bu spesifiklik hor seydon avval 6lko iqtisadiyyatina beynolxalq
kapitalin colb edilmasinin gorgin siyasi, sosial va iqtisadi vaziyyatin
moveud oldugu dovrds baglamasi ils alagodar olmusdur. Torafimizden
todqiqatla siibut olunmusdur ki, beynolxalq kapital axinlarinin 6lkodo
istifado mexanizmini miioyyan edon asas parametrlor asagidakulardan
ibaratdir: beynolxalq kapital axinlarinin 6lkados istifado mexanizmini
miioyyon edon osas istiqgamotlor; beynolxalq iqtisadi siyasotin on
miithiim vo prioritet istigamoti olmaq etibarilo xarici kapitalin 6lkoyo
axini, onlardan istifadonin toskili istifado istigamotlori, bu
problemlorin tonzimlonmasi; qarsiliglt olagads olan dovlstlorin,
beynalxalq kredit maliyyo togkilatlarinin, xarici dovlstlorin tosorriifat
kommersiya subyektlorinin valyuta, maliyys vo Kredit siyasotinin osas
istiqamatlori; beynslxalq inteqrasiyanin mithiim elementi olan ticaratin
tonzimlonmasi istigamatlori vo s.

4) Dissertasiyada Azorbaycan iqtisadiyyatinda beynalxalq
kapitaldan istifado mexanizminin miiasir vaziyyati tahlil olunaraq bela
bir naticays golinmisdir ki, beynalxalq kapitaldan istifads mexanizmi
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0ziindo kapital resurslarinin yaranmasini, onlarin moagsadli istigamat-
lords mogsadli harokatini, homin resurslardan istifads qaydalarini mii-
ayyan edan hiiquqi vo normativ ganunvericiliyin yaradilmasini, homin
resurslardan movcud qaydalara uygun olaraq istifado edilmosi iisulu
va qaydalarini birlogdirir. Azarbaycan Respublikasinda beynolxalq ka-
pitaldan istifads istiqgamatinds hom ixracatgilar, hom do idxalgilar tiglin
miinbit gorait yarandigindan 1995-ci ildon baslayaraq 6lko iqtisadiy-
yatina bu tip kapitalin axinlar1 baglamigdir. Homin kapital axinlar1 61ko
igtisadiyyatinda yeni iqtisadi sistemo ugurlu transformasiyani sartlon-
dirmis, iqtisadiyyatin biitlin saholorindo dinamik inkigafin tomin
edilmasindo baza rolunu oynamis, dovlotin maliyys ehtiyatlarinin
toplanmasinda miihiim faktora c¢evrilmis, ohalinin sosia rifahinin
yiiksaldilmasinds miithiim shomiyyato malik olmus, 6lkods aparilan
iqtisaidi siyasotin hom mikro, hom do makro soviyyodo somorali
naticolonmaosinda asas aparici qlivvaya cevrilmisdir.

5) Torofimizdon aparilan, 2005-2022-cu illori ohato edon dovr
arzindoki statistik molumatlar osasinda tortib edilon qiymatlondirms osa-
sinda molum olmusdur ki, digor doyisonlorin sabit qalmasi sorti ilo
global iqgtisadiyyatda horokot edon beynolxalq kapitalin hacminin 1%
artmas1 qlobal UDM-in 0,12% artmasi ilo noticolonir. Eyni zamanda
miioyyan edilmisdir ki, global UDM-doki doyismolorin 98,3%-i modela
daxil edilmis gostaricilar - beynolxalq kapitalin harakati vo avvalki ilin
qlobal UDM hocmindoki dayismalorls izah olunur. (R?=0,983).

2000-2022-cu illorin statistik molumatlar1 osasinda todqiqatla
siibut olunmusdur ki, digor doyisonlorin sabit qalmasi sorti 1lo Azor-
baycan iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin hocminin 1% artmasi
6lko UDM-nin 0,22% artmast ilo naticolonir, daxili investisiyalarda iso
bu gostarici 0,28%-dir. Eyni zamanda miioyyon olunmusdur ki,
Azorbaycan UDM-doki doyismolorin 99,4%-i modelo daxil edilmis
gostaricilar, daxili ve xarici investisiya qoyuluslari, hamginin avvalki
ilin UDM- hacmindoki deyismalorls izah olunur (R? =0,984).

6) 2009-2022-cu illorin statistik molumatlar1  osasinda
qiymatlondirma naticasindo miioyyan edilmisdir Ki, digor doyisonlorin
sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycanin geyri-neft igtisadiyyatina qoyulan
xarici investisiyalarin hacminin 1% artmasi bir il sonra 6lkods geyri-
neft UDM-in 0,12% artmast ilo naticolonir. Eyni zamanda miioyyan

23



olunmusdur ki, Azorbaycanin qeyri-neft UDM-indoki doyismolorin
99,9%-1 modelo daxil edilmis dayisonlor - geyri-neft igtisadiyyatina
qoyulan xarici investisiyalarin hoacmi vo avvalki ilin geyri-neft UDM
hocmindoki doyismalorls izah olunur (R? =0,999).
2009-2022-cu  1illorin  statisttk ~ molumatlar1  osasinda
gqiymatlondirmo noticesinde miioyyon olunmusdur ki, digor
doyisonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azorbaycanin qeyri-neft
igtisaidyyatina qoyulan xarici maliyys kreditlorinin hacminin 1%
artmast ndvboti ildo 6lkada geyri-neft UDM-nin 0,13%artmasi ilo
naticalonir. Eyni zamanda miioyyon olunmusdur ki, Azorbaycanin
geyri-neft UDM-indoki dayismolorin 99,96% modelo daxil edilmis
dayigonlar - geyri-neft iqtisadiyyatina qoyulan xarici maliyya kreditlori
(bir illik laq ilo) vo ovvalki ilin geyri-neft UDM hocmindoki
doyismolorlo izah olunur (R? =0,9996).
7) 2009-2022-cu illarin statistik molumatlari ssasinda qiymotlon-
dirmo naticaesinde miioyyan olunmusdur Ki, digor doyisonlorin sabit
qalmasi sorti ilo Azorbaycanin geyri-neft iqtisaidyyatina goyulan
birbaga xarici investisiyalarin hocminin 1% artmasi novbati ildo 6lkodo
geyri-neft UDM-nin 0,05% artmasi ilo naticolonir. Eyni zamanda
miioyyan olunmusdur ki, Azorbaycanin geyri-neft UDM-doki doyis-
molorin 99,9%-i models daxil edilmis doyisonlor - geyri-neft igtisadiy-
yatina oyulan birbasa xarici investisiyalar (bir illik laq ilo) vo avvalki
ilin geyri-neft UDM hacmindaki doyismalorlo izah olunur (R?=0,999).
2009-2022-cu  illorin  statistik ~ molumatlart  osasinda
giymatlondirmo  noticosindo  miioyyon olunmusdur ki, digor
doyisonlorin sabit galmasi sorti ilo Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulan
xarici kapital qoyuluslarinin hacminin 1% artmasi ndvbati ilde 6lko
UDM-nin 0,14% artmast ilo noticalonir, daxili kapital goyuluslarindak:
1% artim iso homin il UDM-i 0,20% artirir. Eyni zamanda miioyyen
olunmusdur ki, Azorbaycan UDM-indoki doyismoalorin 99,1%-i
models daxil edilmis gostaricilor 6lka iqtisadiyyatina daxili (bir illik
lag ilo) vo xarici kapital qoyuluslar;, homginin ovvalki ilin UDM
hocmindoki doyismalarls izah olunur (R?=0,991).
8) Beynolxalg kapitalin  Azorbaycan  Respublikasinin
iqtisadiyyatina colb edilmosi miihitinin vo mexanizminin miasir
vaziyyatinin tohlil edilmosi vo beynalxalq kapitaldan istifadenin
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noticolorinin  qiymotlondirilmosi  osasinda todqigat isindo bu
vosaitlorden istifads mexanizminin tokmillasdirilmasi istigamatlori
miioyyon edilmisdir. Homin istigamotlorin hor biri hom yaxin dovr
licin, hom do strateji planda uzunmiiddotli dovr iiclin 6lko
igtisadiyyatinda somarali naticalor yarada bilon istiqgamatlardir. Onlara
asagidakilar1 aid etmok olar: sonayenin aparici sahslorinin davamli
sokilds siiratls inkisaf etdirilmasi, SU va enerji tochizati problemlarinin
holl edilmosi, dovlot strukturunda davamli islahatlarin aparilmasi,
maliyya sisteminin, eloco do bank sisteminin foaliyyatinin
tokmillogdirilmasi, istitusional vo monetar idaroetmo masalslori lizro
potensialin artirilmasi, dovlot xorclorinin idars olunmasi, iqtisadi
siyasatin prioriteti olan diversifikasiyanin giiclondirilmasi, maliyya
olcatanliginin tomin edilmasi va s.

9) Torofimizdon aparilan  genis  tohlillor  naticasindo
Azaorbaycanda beynolxalq kapitaldan somorali istifadonin vo dinamik
inkisafin tomin edilmasinin prioritet istigamotlori miioyyan edilmisdir.
Bu istigamotds investisiya fondlarinin, transmilli sirkatlorin, bu tipli
digor toskilatlarin yaradilmasi vo onlarin faaliyyotindon genis istifado
olunmasi toklif olunmusdur. Beynolxalq kapitaldan istifads edilon
saholorin rogabatqabiliyyetliliyinin yliksoldilmosi vasitesilo hom
beynolxalq kapitaldan somarali istifado edilmosi, hom do dinamik
inkisafin tomin edilmosinin miihiim istigamoti kimi miioyyon
edilmisdir.

10) Isgaldan azad edilon orazilorin igtisadi inkisanmn miihiim
torkib hissasinin — repatriasiya va reinteqrasiya prosesinin somarali-
liyini tomin etmok ii¢ilin zoruri tadbirlor : “Agilli sohar”, “agilli kand”,
“yasil enerji zonas1” yaradilmasi kimi innovativ layihslori, sosial-tex-
niki infrastruktur, “elektron hokumat”s inteqrasiya olunmus, miixtalif
qurumlara aid servislardan istifads etmokls yeni qurulmus “Qayidis vo
reinteqrasiya” elektron idareetmo sistemi ilo aparmaga hazirlasir.
Biitiin bu proseslor sonda dayanigli moskunlagmaya, mosgullugun
tomin olunmasina, rifah halinin yiiksaldilmasi ils naticolonmalidir.
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