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ISIN UMUMI SOCIiYYOSi

Movzunun aktualli@i vo islonmo doracasi. Yanacag-enerji
kompleksi miiossisalorinin davamli foaliyyoti vo inkisafi istehsal
potensialinin vaxtinda yenilonmoesi veo ya modernlogdirilmosinin
aktivlogdirilmoasi mexanizmlorindon ¢ox asilidir. Somorali investisiya
siyasotinin formalagdirilmasi bels bir iqtisadi vozifoni yerina yetirmok
ticlin “maliyys alati” rolunu oynaya bilar. Yanacaqg-enerji kompleksinin
ohomiyyati, ilk ndvbada, shalinin yanacaq va elektrik enerjisi ilo tomin
edilmasi mogsadilo miiassisolorin hoyat ddvriiniin osasin1 yanacag-
enerji ehtiyatlarinin togkil etmasi ilo baglidir. Bu baximdan yanacaq-
enerji kompleksinin mdvecud vaziyyetinin tohlili vo onun Azarbaycan
Respublikasinin iqtisadi inkisafindan bilavasito asili olan inkisaf
perspektivlorinin qiymatlondirilmasi boylik oshomiyyat kasb edir.

Saho sonaye komplekslorinds investisiya siyasatinin somaroli
toskili miioyyon monada sanayedo bas veran investisiya proseslorinin
katalizatoru kimi ¢ixis edir, iqtisadi artim templorinin saxlanmasina
komok edir, omok, maliyys, maddi-texniki resurslardan somorali
istifads etmoyo imkan verir, bir sira sosial problemlari hall edir. Bir
vaxtlar yanacag-enerji kompleksinin bazar miinasibotlorino kecidi
bunlarin arasinda miixtalif miilkiyyst ve idareetmo formalarmin
formalagsmasin1 ovvalcadon miioyyonlosdirdi, shomiyyastli bir faiz
konsolidasiya edilmis korporativ strukturlarin, xiisuson do saquli
inteqrasiya olunmus strukturlarin payma diisiirdii, hans1 ki bunlar
miiossisalorin investisiya siyasatinin formalagmasinda yeni iqtisadi
toloblor irali siiron mineral ehtiyatlarin istehsali, daginmasi, emali,
saxlanmasi va istehsal olunan mohsullarin satisi tizra ixtisaslasmislar.

Azorbaycan Respublikasi barpa olunan enerji monbalori sahasinds
Qarabaga xarici investisiya qoyulusunda maraqlidir. Azerbaycan
Respublikasmin Prezidenti ilham Oliyev Qarabagda barpa olunan
enerji manbalarinin inkisafinin bdyiik perspektivlorini agiqladi vo bu
sahoyo xarici investisiyalarin calb edilmesindo maraqlt oldugunu
bildirdi. “...Miiharibadon avval biz barpa olunan enerji manbalari
sahasina artiq iki investor calb etmisdik. Bu baximdan azad edilmis
torpaqlarin boyiik potensiali var. Kalbacar va La¢inda kiilok enerjisi,
Zongilanda iso giinas enerjisi potensialt boyiikdiir. Artiq bu
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masalalorls  baglh xarici torafdaslarla islomak iiciin  miivafiq
strukturlara gostoriglor verilib. Biz Qarabagr “yasil enerji zonast™
elan etmigik va investorlardan takliflor gozlayirik.

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti olavo edib ki, Qarabagin
barpast liclin ayrilan dovlot investisiyalarinin hocmi birinci marholo
tctin kifayotdir. “...Birinci marhaloda 2,2 milyard manat (2021-ci il
dovlat biidcasind> nazords tutulmus 1,3 milyard ABS dollari)
maqbuldur. Ustalik, Qarabagin barpast il> baglh mona taklif olunan
investisiya progqramina baxdim va taacciiblondim ki, bu il hayata
kegirilon layihalorin mablagi 1 milyard manata yaxindwr. Bunlar
asasan infrastruktur, yollar, hava limanlart ilo bagh layihalordir. Hala
tikintiya vasait ayirmiriq, sahar planlarimi gozlayirik... "

Igtisadi nozoriyyadon molumdur ki, biitovliikdo sonayenin vo ayri-
ayriligda senayenin struktur bolmolarinin timumi iqtisadi effekti vo sabit
inkisafi  investisiya resurslarmin  miiossisolor  arasinda  neco
boliisdiiriilmasindon  asithidir.  Eyni  zamanda,  yanacaq-enerji
kompleksinda bu va ya diger investisiya layihasinin hayata kegirilmasinin
magsadouygunlugu ilo bagh iqtisadi cohotdon asaslandirilmis miihondis
va idarsetmo qgorarlarinin qobul edilmesi iigiin bu layihoslorin iqtisadi
qiymatlondirilmasinin doqiq mexanizmi zaruridir.

Milli iqtisad elminds aparilan elmi, praktiki va totbiqi tadqiqatlarin
naticalori investisiya layiholori sahoasinds bir ¢ox problemlorin hallino
miihiim tohfadir. Bu masaloya hosr olunmus elmi asorlards vo praktiki
islomolordo onun formalagsmasina miixtolif nozori yanagmalar
aragdirilir, strukturun vo qiymetlondirmenin metodoloji masalalori
miixtolif nodqteyi-nozordon isiqlandirilir, iqtisadiyyatin  biitiin
soviyyalorinds formalagmanin iqtisadi modellari toklif olunur. Bels bir
sorhdo qarsiya qoyulan elmi problem hagqinda kifayst qodor
molumatin olmamasi dissertasiya todqiqatinin mévzusunun aktualligi
vo secimi liclin osasdir.

Investisiya proseslorinin inkisafi nozariyyasi vo metodologiyasina,
investisiya layihalorinin  qiymatlondirilmasinin  togkilati-iqtisadi
mexanizminin tokmillogdirilmasine miithiim elmi t6hfo Q.D.Antonov,
E.Ya.Litau, Samuel A. Van Vactor kimi alimlor vermisdir.

! https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/p-403-407.pdf
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Investisiyalarin layiholondirilmosi, kapital qoyuluslarmin iqtisadi
somaraliliyinin  giymatlondirilmasi, iqtisadiyyatin ~ miixtalif
soviyyalarinds investisiya foaliyyatinin maliyys tominati mévzusuna
[.V.Qontarev, A.Q.Ivasenko, L.N.Nexoroseva, D.V.Osipova kimi
alimlorin todqiqatlarinda rast golinir. Umumiyyotlo investisiya
todqgiqatlarinin  sonaye xiisusiyyatlori, xiisuson do yanacag-enerji
kompleksindo investisiya layihalorinin iqtisadi qiymatlondirilmosi
milli iqtisad elmindo genis sokildo Oyronilmisdir. Xiisusilo,
A.X.Mirzocanzads, Z.9.Somodzads, T.N.Oliyev, Q.A.Soforov,
E.M.Hacizado, A.S.Isayev, Q.S.Siileymanov, M.M.Farzaliyev,
A.X.Tagiyev, A.G.Hiiseynov kimi alimlorin elmi asorlorinds bu
problemls bagli arasdirmalara rast golinir. Yuxarida gostorilon alim vo
miitoxassislorin tadqiqat naticolorinin elmi-totbiqi ohomiyyati ilo
yanasl, yanacag-enerji kompleksinin sonaye miqyast investisiya
layihalorinin qiymatlondirilmesi mexanizmlorinin tokmillagdirilmasi
vozifolorinin nozori islonmasi soviyyosino birbasa tosir gostorir,
investisiya layiholorinin iqtisadi somoraliliyinin miioyysn edilmasi
sahosindo metodoloji miiddoalar talob olunur.

Qeyd olunan vo bu dissertasiyanin movzusu ilo bilavasito bagli olan
adabiyyatlarin nozordon kecirilon icmallar1 dissertasiya mévzusunun
aktualligini bir daha tosdiqloyir.

Tadqgiqatin obyekti va predmeti. Todqigatin obyekti SOCAR-1n
timsalinda Azorbaycan Respublikasi iqtisadiyyatinin yanacaq-enerji
kompleksindo miiossisonin istehsal-tosorriifat foaliyyatidir. Todqiqatin
predmeti yanacaqg-enerji kompleksinds investisiya layiholorinin iqtisadi
qiymatlondirilmasi mexanizminin rasionallasdirilmasinin nozari vo
praktiki sortlori vo elmi miiddosalaridir.

Tadqiqatin maqsadi va vazifolori. Dissertasiya isinin moagsadi
yanacaqg-enerji  kompleksindo investisiya layihoslorinin iqtisadi
qiymotlondirilmasi metodologiyasinin tokmillogdirilmasi vo islonib
hazirlanmas ti¢lin nozari, elmi vo praktiki tovsiyalor hazirlamaqdir.

Dissertasiya isindo qarsiya qoyulmus mogsodo uygun olaraq
asagidaki problemlorin halli {igiin todqiqat aparilmigdir:

e investisiyalarin  vo  investisiya  layihalorinin  iqtisadi

mahiyyatinin dyranilmasi;

e iqtisadiyyatin sonaye sektorunda investisiya layihalorinin idars
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edilmasi lizro metodoloji tadqiqatlarin elmi-nazari tohlili;

e yanacaqg-enerji ~ kompleksi  miiossisalorinde  investisiya
foaliyyatinin xiisusiyyatlorinin elmi timumilagdirilmasi;

e SOCAR-1n timsalinda Azarbaycanin yanacag-enetji kompleksinin
sahalarinds investisiya foaliyyatinin iqtisadi tahlili;

e respublika  iqtisadiyyatinin  yanacag-enerji  sektorunda
investisiya layiholorinin iqtisadi qiymotlondirilmasi;

e cnerji bazarinda yanacag-enerji kompleksinin  rogabot
qabiliyyatinin artirilmasi istiqamatlorinin tohlili;

e Azorbaycanin yanacaqg-enerji kompleksino investisiyalarin
iqtisadi artima tesirinin qiymatlondirilmasinin dyranilmasi;

e Azorbaycanin  yanacag-enerji  sonayesindo  investisiya
layihalorinin iqtisadi qiymatlondirilmasi metodologiyasinin
tokmillosdirilmasi tizrs elmi tovsiyalorin islonib hazirlanmast;

e Azorbaycan iqtisadiyyatinin  yanacaq-enerji  sektorunda
investisiya foaliyyatinin inkisafinin strateji istigamatlorinin
miioyyon edilmasi.

Tadqgiqat metodlari. Todqgiqat prosesi empirik vo evristik iqtisadi
tadgiqatin timumi vo spesifik metodlarindan istifade etmoklo hoyata
kecirilmisdir ki, bunlara induktiv, deduktiv, hipotetik iisullar, nozori
miiqayiso vo dialektik tohlil metodlari, konkret vo iimumi iqtisadi
tohlil, struktur vo funksional tohlil daxildir. Tadqiqat isinde homg¢inin
iqtisadi va riyazi metodlardan, o climloden korrelyasiya vo reqressiya
tohlili metodundan genis istifads edilmisdir.

Miidafiaya ¢ixarilan asas miiddaalar bunlardir:

- todgigat noticosindo belo gonaoto golindi ki, yanacaq-enerji
sektorunda investisiya siyasoti moveud miiossisalorin
modernlogdirilmasine vo yeni miiossisolorin yaradilmasina investisiya
qoyulusuna yonoaldilmis bir sira strategiyalari, layihalori vo gorarlarin
formalasdirilmas1 vo hoyata kecirilmosi prosedurlarini 6ziindo oks
etdirir. O, hamginin effektiv texnologiya ve avadanliglarin islonib
hazirlanmasini, eloco do uzunmiiddstli inkisafa yonoalmis gabaqcil
toskilati vo istehsal strukturlarinin yaradilmasini nazards tutur;

- yanacaq-enerji miiossisalorinin somarali foaliyyati iigiin osas tolob
digor toskilatlarla qarsiliql alagp, iqtisadi artim magsadlerine ¢atmaga
istigamatlonma, qobul edilon gorarlarin keyfiyyatina zomanat vermok
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bacarigr vo somaerali iqtisadi sistemlorin yaradilmasi yolu ilo oldo
edilon davamliliqdir;

- davamli inkisaf yanacaq-enerji sektorunda sirketlorin ugurlu
foaliyyoti liglin osas tolobdir. Bu, digor toskilatlarla omokdaslhq,
iqtisadi arttm mogsadlarins nail olunmasina xiisusi digqet yetirilmasi,
keyfiyyatli gorarlarin gobulunu tomin etmok bacargi vo somorali
iqtisadi sistemlorin yaradilmasi yolu ils aldo edilir;

- elmi vo praktiki cohotdon siibut edilmisdir ki, konardan
maliyyslogmoni calb etmok iiclin sonaye miiossisolorinin maliyye-
tosarriifat, togkilati vo investisiya foaliyyati haqqinda mslumatlarin
sistemlosdirilmasi zoruridir. Bu, xiisusilo vacibdir, ¢iinki bu sektorda
investisiya layiholori ohomiyyatli kapital tolob edir;

- malum olub ki, Azerbaycanda SOCAR-1n omtaslik ixracinin 1%
artmasi dlkode UDM-in 0,43% artmasina sobab olur. Xam neft vo qaz
hasilatina investisiyanin 1% artmasi &lkonin UDM-nin 0,086%
artmasina sabab olur;

- sonaye saholorinds investisiya siyasatinin inkisafina bilavasito
tosir edon elementlor maliyyo, iqtisadi, sosial, istehsal va texnoloji
aspektlora gors sistemli sokilds tosnif edilmalidir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyina asagidakilar daxildir:

- todgiqat zamani yanacaqg-enerji kompleksindo sahibkarliq
subyektlorine miinasibotda “investisiya siyasoti” yeni prizmadan
baxilmis vo genislondirilmisdir. Bu genislondirma investisiya
layihalarinin qiymatlondirilmasini vo investisiya proseslorinin idara
edilmosini tokmillogdirmak tigiin struktur elementlorin, funksiyalarin
va prinsiplarin daxil edilmasini shats edirdi;

- yanacag-enerji miiossisolorinin strateji inkisaf moqsadlori
strukturunun sistemyaradan bazas1 asasinda investisiya layihslorinin
igtisadi gqiymatlondirilmasine metodoloji yanagma iglonib hazirlanmisdir;

- todqgigat prosesindo yanacag-enerji kompleksindo investisiya
prosesinin  xiisusiyyatlori miioyyon edilmis, yanacag-enerji
kompleksinin faaliyyoti ilo bagli investisiya siyasstinin mahiyyati,
konsepsiyas1 vo somaraliliyinin alaqesi aydinlagdirilmisdir;

- bazar miinasibatlorine uygunlasma dovriindo yanacaqg-ener;ji
kompleksinin =~ somoroliliyinin  artirilmasinin = osas  yollar1t  vo
Azorbaycan iqtisadiyyatinin yanacaqg-enerji sektorunda investisiya
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foaliyystinin inkisafinin strateji istiqgamatlori miioyyonlosdirilmisdir;

- investisiya  siyasotinin  somoroliliyine  amillorin  tosiri
modellagdirilmis vo yanacag-enerji kompleksi obyektlorinin foaliyyatinin
somaraliliyinin qiymatlondirilmasi metodu taklif edilmisdir;

- yanacaq-enerji miiossisolori {i¢iin publik hesabat sisteminin
prototipi yaradilmigdir. Bu sistem miiossisolorin investorlar {icilin
colbediciliyina tosir edon amillorin tosvirini, sirketin investisiya
colbediciliyini artirmaq li¢lin gordiiyii todbirlori, foaliyyatinin faktiki
naticaloring osaslanan osas maliyye-iqtisadi gdstaricilori, habels
risklori minimuma endirmak vo davamliligi tomin etmok iiciin
tadbirlori ohato edir.

Tadqiqatin nazari va praktiki shamiyyati. Todqiqatin nozori
ohomiyyati investisiya layihalorinin iqtisadi qiymotlondirilmasi
sahosindo  ovvollor  aparilmis  todqiqatlarin naticslorinin
timumiloagdirilmesindon, bunun asasinda yanacaq-enerji kompleksi ilo
bagli nozori vo praktiki sortlorin islonib hazirlanmasindan vo
investisiyalarin somorali bolgiisiindon ibaratdir. Bundan olavo,
dissertasiya materiallar1 Sahs iqtisadiyyati, Maliyys, Biznesin idars
edilmasi vo Ekonometriya kimi fonlorin todrisinds vo miihazirslorin
hazirlanmasinda faydali ola bilor.

Tadqiqat iginin elmi naticalarinin praktiki shamiyyati tobii ehtiyatlarin
va mineral-xammal bazasinin dayarinin daha diizgiin qiymatlondirilmasi,
risklordon somorali miidafis sistemlorinin yaradilmasi vo yanacag-enetji
kompleksinin asas obyektlori arasinda investisiyalarin boliisdiiriilmosi
meyarlarinin diizgiin se¢ilmasi yolu ilo ayri-ayr1 miiossisalorin yanacag-
enerji kompleksinin investisiya layiholorinin iqtisadi qiymatlondirilmasi
mexanizmini vo onun faaliyystini tonzimlomok mogsadi ilo yanacag-
enerji kompleksinin miiassisalori soviyyasindo bu naticalorin totbiqi
imkanlari ilo miioyyan edilir.

Alinan nozori vo praktiki noticolor yanacag-enerji kompleksi
miuossisalorinin - idars edilmoasinin  tokmillogdirilmasi  va
investisiyalarin somorali boliisdiiriilmasi iigiin bilavasits istifads oluna
bilar v bu sahonin rohbor vo miitoxassislari ticiin faydali ola biler.

Aprobasiyas1 vo tatbiqi. Dissertasiyanin osas  elmi-nozori
miiddoalar1, notico va tokliflori Azorbaycan Respublikasi Prezidenti
yaninda Ali Attestasiya Komissiyasinin tovsiya etdiyi niifuzlu jurnallar
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vo konfrans materiallarinda dorc olunmus 8 mogalods (2-1 xaricdo
olmagla) vo 5 tezisdo (2-1 xaricdo olmaqla) 6z oksini tapmusdir.
Konfrans materiallar1 sirasinda “Synthesis of optimum linear control
systems by excitation of synchronous machines” (North Cyprus, 2011),
“Azaorbaycanin neftqazgixarma sonayesinds investisiya siyasatinin
inkisafinda xarici investisiyalarin rolu” (Baki, 2013), “Sonayedo biznes
foaliyyetinin  tokmillogdirilmasinin  zoruriliyi” (Sumgqayit, 2022),
“AHanu3 HanpaBieHUl NMOBBILIEHU KOHKypeHTocnooHocTr TOK-a Ha
pBIHKE 3HepreTuueckux pecypcon” (Baki, 2023), “MHHOBanMOHHbIE
CTpaTerud SKOHOMHYECKOW OILEHKM WHBECTHIIMOHHBIX TPOCKTOB B
TOK” (Mocksa, 2024) adl1 tezislori gostormok olar.

Todqigat zaman1 miiallifin homginin “Sonaye siyasoti vo sonaye
saholorinin inkisaf problemlori” (Baki, 2012), “K Bompocy
3¢ ()EeKTUBHOCTH  HUCIHOJB30BAaHUS  OKCILTyaTallMOHHOrO  (oHaa
CKBaXMH HedrerazonodpBatonmx mnpeanpusatuii” (Baki, 2012),
“OKOHOMHYECKAsh CYHNIHOCTh WHBECTHIMH ¥ WHBECTHIIMOHHBIX
MPOEKTOB B YCJIOBHSIX pbIHOYHOW »KkoHOMukH~ (Baki, 2013),
“Investisiya resurslarindan somorali istifado mexanizmlori vo onun
tonzimlonmasi” (Baki, 2014), “Investisiya layiho gdstoricilorinin
miloyyanlosdirilmasi v onlarin risk faktoru ils slagesi” (Baki, 2014),
“Investisiya qoyulusunun somaroliliyinin  miioyyonlosdirilmasi
metodlar1” (Baki, 2015), “Peanu3anusi ”HBECTUIIMOHHOTO KJIMMaTa M
UCTIONIb30BaHUE WHBECTUIMHA B AsepOaiimxanckoit PecmyOnuke”
(Mockaa, 2023), “Technology of production and primary processing
of milk in farm conditions” (Ukraine, 2023) adli moqalslori dorc
olunmusdur.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi taskilatin adi. Azorbaycan
Dovlot Neft vo Sonaye Universiteti.

Dissertasiyanin struktur bolmolorinin ayrihigda hacmi qeyd
olunmagqla dissertasiyanin isars ilo iimumi hacmi. Dissertasiya
giris, U¢ fosil, sokkiz yarimfasil, natico va istifads olunmus adobiyyat
siyahisindan ibarst olmagla timumi hocmi 242989 isarodir. Giris
(13489); 1 fasil (79089); 11 fasil (54263); III fosil (43680); natico
(18322); istifado olunmus odobiyyat siyahist (13552), olavaler,
cadvoallor, diagramlar, sxemlor vo istifado olunmus odobiyyat siyahisi
nazors alinmadan dissertasiyanin hocmi 208843 isaro toskil edir.
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DISSERTASIYANIN QISA MOZMUNU

Girisdo moévzunun aktualligr osaslandirilir, dissertasiya isinin
mogsad vo vozifolori, obyekt vo predmeti, todqiqat metodlar:
miioyyonlogdirilir, miidafioys togdim olunan osas miiddealari, elmi
yeniliyi va i§in nazari va praktik shomiyyati oks etdirilir.

Dissertasiyanin “Investisiya layiholorinin idars edilmosinin
nazari va metodoloji asaslar’” adlanan birinci foslinda avvalco
tadqiqatin problemlorino birbasa aid olan iqtisadiyyatin keyfiyyaot
transformasiyasi saraitinds investisiyalarin vo investisiya layihalorinin
iqtisadi mahiyyati, sonayeds investisiya layihalorinin idars edilmasina
metodoloji yanagsmalar, yanacag-enerji kompleksindo investisiya
foaliyystinin xiisusiyyatlori arasdirilir. Yanacag-enerji kompleksi
dedikdo, miiossisolori comiyyati vo iqtisadiyyati yanacaq vo miixtalif
ndv enerji ilo tomin etmok {i¢iin ehtiyatlarin kosfiyyat1 vo islonmosi
iizro ixtisaslasan sonaye saholorinin macmusu basa diisiiliir. Yanacaq-
enerji kompleksinin inkisaf soviyyesi vo somoraliliyi mosolosi
comiyyatin bir ¢cox sahslori liglin vacibdir, ¢iinki biitovliikkds ictimai
istehsalin gostaricilori bu kompleksin inkisaf dinamikasindan asilidir,
xtisusan da ona tosir gostarir.

Yanacag-enerji kompleksinin osas funksional vo tosorriifat
foaliyyotini orazi formalasdirma adlandirmaq olar, c¢iinki enerji
manbalarinin yaxinhiginda giiclii infrastruktur inkisaf etdirilir. Sshar
yaradan miiossisalor tikilir, buna goro do bir sira digor problemlor do
hall olunur: yeni is yerlorinin sayr artir, yaxinliqgdaki ssharlor,
gosabalar, gosabalar vo kondlar inkisaf edir.

Dissertasiyada daha sonra “investisiya” vo “investisiya foaliyyoti”
kimi miihiim anlayislarla baghh elmi roy vo yanasmalarin iimumi
miiqayisaesi verilmisdir. Praktik ndqteyi-nezerdon deys bilorik ki,
investisiyalarin iqtisadi mahiyyatinin gati sokilde dork vo miisyyan
edilmosinda halo do istor ocnabi alim vo miitoxassisler, istorsa do
soydaslarimiz arasinda miitloq konsensus olmadigina goéros do elmi
populyar sorh verilir.

Dissertasiya dovletin iqtisadi strukturuna tosir edon amillori vo
investisiya modellarini tohlil edon va qruplasdiran ilk aragsdirma kimi
qiymatlondirile bilor. Tadqiqat movzusu ils bagl klassik vo miiasir
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iqtisadi nazoriye niimayandolorinin elmi movqelorinin tohlilinin
noticalorine timumi baxis verilmisdir.

Giliman etmak olar ki, genis monada investisiya siyasatinin maqgsadi
istehsal foaliyyotini saxlamaq vo genislondirmok ii¢lin on somorali
investisiya layihalorinin seg¢ilmasi vo hoyata kegirilmasi naticasindo
uzunmiiddatli perspektivds monfostin artirilmasidir. Dar corgivada,
mikroiqtisadiyyat soviyyesinde investisiya moagsodlarinin asagidaki
siyahis1 miioyyan edilir:

- istehsal hacminin artmasi;

- sonaye istehsalinin asas fondlariin monovi vo fiziki cohatdon
kohnolmis hissalorinin lagvi va dayisdirilmasi;

- istehsalin texnoloji soviyyasinin yiiksoldilmasi;

- sonaye mohsullariin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi vo maya
doyorinin asag1 salinmast;

- sonaye mohsullarinin ¢esidinin genislondirilmoasi vo s.2

Miisllifin  fikrinco, investisiya layihalorinin = samarsliliyinin
qiymatlondirilmasi boylik elmi va praktiki maraq kesb etmokls yanas,
sonaye miiassisasinin foaliyyatinds do miihiim iqtisadi shomiyyat kasb
edir. Investisiya foaliyyatinin giymsotlondirilmosinin diizgiinliiyii vo
obyektivliyi miiossisonin inkisaf siirotino, qoyulmus resurslarin
qaytartlma miiddstine, habelo biitovlikde xalq tosorriifatinin
inkisafinda miixtolif problemlorin hollino tosir gostorir. Bu
giymatlondirmonin ohomiyyati, digor mosololorlo yanagi, dovlet
saviyyasinds investisiya siyasatini hoyata keg¢iron miixtolif miilkiyyot
formali miiossisalor {i¢lin nozorde tutulmus fordi investisiya
layihalorinin  somaraliliyinin  qiymatlondirilmasi  {i¢iin metodiki
tovsiyolorin iglonib hazirlanmasi ilo vurgulanir. Investisiyalarin
hartarafli giymotlondirilmasi metodologiyasi miisllif tarafindon sxem
1-dos toqdim olunur.

Miisllifin  fikrinco, yanacaq-enerji kompleksinin funksional
foaliyyati avvalki onilliklorin kiilli miqdarda investisiyalar1 hesabina
tomin edilmis istehsal potensialinin  zoruri  yenilonmosi vo

2 BeikoBa, O.A. YrpasieHue MpoeKTaMu B POCCHICKUX KOMITAHUAX: COCTOSHHUE U
CTaTHCTHUUYECKHUI aHAIN3 B3aMMOCBSI3U XapaKTepucTHK // — Mocksa: Poccuiickuii
JKypHaJ ynpasieHus npoexkramu, — 2015. Nel, —c. 3-13.
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Investisiyalarin kommersiya

qiymatlondirilmasi
maliyyo Iqtisadi
giymatlondirmasi giymotlondirma
Pul vasaitlorinin Statik giymotlondirma
harakati hagqinda isullar
hesabat
Dinamik
Maliyya qiymatlondirms tisullar
giymsatlondirma
omsallar1
Manfaat hesabati
Balans

Sxem 1. investisiyalarin kompleks giymoatlondirilmasi metodologiyasi
Monba. Miiallif tarafindan tortib edilmigdir.

genislondirilmasi rejiminds getmolidir. Eyni zamanda, yanacag-enerji
kompleksinin biitiin saholorinin sadalanan texniki gostoricilori vo
istehsal potensiali, yanacag-enerji kompleksinin sahoalorindo normal
tokrar istehsal prosesinin tomin edilmosi liclin investisiya
resurslarindan somarali istifado probleminin halli, tolob olunan hacmin
tomin edilmosi ticlin olverigli investisiya miihitinin yaradilmast;
yanacaq-enerji kompleksinin daxilindo vo xaricindo iqtisadi artim
yaradan investisiyalarin gorgin soviyyaye catmamasi lclin osas
istehsal fondlarinin yas strukturunun, aginma dorocosinin vo texniki
voziyyatinin doyigdirilmasi tacriibasini nazars almaq lazimdir. Oxsar
elmi vo praktiki arqumentloro osaslanaraq, yanacag-enerji
kompleksinin milli igtisadiyyatin diger sahalori ilo miiqayiseds ugurlu
foaliyyoti davamli vo uzunmiiddotli rifah {i¢iin zomin yaradir, bu
kompleksi daimi va asas biidca vasaiti manbayina gevirir.
Dissertasiya isinin nozori vo praktiki aspektlorindo bu problem
investisiyalarin daha da colb edilmasi vo yanacag-enerji kompleksinin
0z maliyya resurslarindan baxilan istigamotdo istifado etmoklo hall
edils bilor. Maliyye hocmi baximindan investisiya resurslarinin osas
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monboayi sahibkarliq subyektlorinin 6z vasaitlori olaraq qalacaq. Oz
tokrar investisiya fondlarinin pay1 yanacaq-enerji kompleksinin asas
kapitalina qoyulan iimumi investisiyanin toxminon 85%-ni toskil edir.’
Nazari noqteyi-nozardon investisiyalarin maliyys strukturunda soxsi
vosaitlorin ~ kifayot qoder  yiikksok  olmasi  yanacag-enerji
miiassisalorinin investisiya proqramlarinin macburi sokildo cari
istehsal problemlorinin hsalline yonoaldilmesini, imumi hacmdos iso
xarici  borc  vosaitlorinin  asagl faizinin olmasin1  gostorir.
Investisiyalarin hocmi, hotta ononavi vo universal olaraq yiiksok
investisiya tolob edon yanacag-enerji kompleksi sahoalorindo belo
investisiya miihitinin calbedici olmadigini gostarir. Enerji sirkatlorinin
rohborliyi maya doyorino diison ehtiyatlarin maksimum artiminm
saxlamaqda maraqli olmalidir. Odur ki, yer tokindaen istifads sahasindo
movcud ganunvericilik bazasi, ilk ndvbado, yer tokindon istifadoginin
0z vesaiti hesabina geoloji-kosfiyyat iglorinin somaroli aparilmasi
ticlin stimullarin yaradilmasi istiqgamotindo inkisaf etdirilmalidir.
Ikincisi, resurs potensialinin artirilmasinin  mogsadli  ¢argivesi
corcivosindo istifadonin  maksimuma catdirilmast istigamotindo
“mineral-resurs bazasinin tokrar istehsalina tohfalor”don istifads
norma vo qaydalar1 hazirlanmalidir. Tobii inhisar subyektlorinin
yanacaqg-enerji sektorunda investisiya foaliyyatinin istiqgamatlori vo
somaraliliyl lizerinds dovlet tonzimlonmasinin nazarot funksiyasi
homin inhisar¢ilarin mohsul vo xidmetlorinin qiymatlorinin dovlat
torofindon formalagdirilmasi yolu ilo hayata kecirilmalidir.
Dissertasiyanin “Azarbaycan Respublikasinin yanacaq-enerji
kompleksi sektorlarinda investisiya faaliyyatinin cari vaziyyatinin
tohlili” adlanan ikinci faslinds iqtisadi statistik hesabatlardan istifads
etmokls, tadqiqatin predmeti vo obyekti ilo bagli qiymstlondirmo
aparilmigdir. Bu fosildo SOCAR-1n timsalinda Azarbaycanin yanacaq-
enerji kompleksi sektorlarinda investisiya foaliyyati, respublikanin
yanacaqg-enerji kompleksi sektorlarinda investisiya layiholorinin
iqtisadi  qiymatlondirilmasi,  habelo  rogabotqabiliyyatliliyin
yiiksoldilmasi tohlil edilir. Mioallif respublikanin yanacaqg-enerji
kompleksinin inkisafi vo faaliyyatinin tarixi xronologiyasini toqdim

3 https://www.stat.gov.az
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edir. Qeyd edilir ki, Azerbaycan Respublikasi neft vo tobii qazin
sonaye istehsali {izro zongin tarixo malik dovlstdir. 1990-c1 illordon
baslayaraq neft vo tobii qazin kommersiya istehsali hom avvallor
islonilmis, hom do yeni kosf edilmis neft vo tobii gaz yataqlarinda
hayata keg¢irilmisdir ki, bu da neft-qaz sektorunun asas iqtisadi sonaye
kimi galacak rolu ils bagh prognozlar: giiclondirir. Bunun naticasidir
ki, Azarbaycan Respublikasinda elektrik enerjisi istehsalinin 90%-don
coxu tobii gazin istifadosi hesabina (14 istehsalat vahidindo) istehsal
olunur. Maraqhidir ki, 2022-ci ildo xam neft vo tobii qazin senaye
istehsalina 2017-ci illo miiqayisads 2 dofodon az sormays qoyulub. Bu
iqtisadi hadiss, bir torofden, soziigedon sonayenin osas kapitalinin
onsuz da kifayat qodor yiiksok, miitaraqqi soviyyaesi ilo izah edilir.
Digor torofdon, investisiya qoyulusunda sonayedaxili prioritetlor vo
belsliklo xidmat sektoruna investisiyalarin hocmi xam neft vo tobii gaz
hasilatinda vo neft mohsullarinin istehsalinda dofalorlo artmisdir.
Qrafik 1-do 2007-2023-cii illordo Azorbaycanin enerji sektoruna
yonaldilmis investisiyalarin hacmi gostarilir.

10 000,0 1 500,0
1 000,0
5000,0
500,0
0,0 0,0
SIS I U 5 N B O DN D
NIRRT STER SRS SRS TN NS SN SN N S T A A gy
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mmmm Enerji sektorunda asas kapitala investisiyalarin imumi hocmi
mmm O ciimlodon xam neft va tabii qaz istehsalina kapital qoyuluslart

Xam neft va tobii qaz hasilat1 sahasinds xidmatlarin gosterilmasinds asas
kapitala yonoldilmis investisiyalar
Neft mohsullarinin istehsalina asas kapitala yonaldilmis investisiyalar

Elektrik enerjisi, qaz, buxar va havalandirma sistemlarine kapital
qoyuluslart

Qrafik 1. 2007-2023-cii illards Azarbaycanin yanacaq-enerji kompleksina
yonoaldilmis investisiyalarin hacmi, milyon manatla
Monba. Miidllif torafindon https://www.stat.gov.az saytindan alinan malumatlar
asasinda MS Excel programinda tartib edilmisdir
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Qrafik 1-don goriindiiyli kimi, 2007-2023-cii illorde Azarbaycanin
yanacag-enerji kompleksino kapital qoyuluslart asason 2009-2017-ci
illords artim dinamikasi ils inkisaf etmis vo 2017-ci ildo 9354,4 milyon
manat toskil etmisdir. Lakin sonraki illords asas kapitala investisiyanin
xiisusi ¢okisi geyri-sabit dinamika niimayis etdirib. 2018-ci ildo hacmi
6598 milyon manata, 2019-cu ilds 6339 milyon manata, 2020-ci ildo
6474,2 milyon manata, 2021-ci ildo daha 6296,3 milyon manata vo
nohayat, 2022-ci ildo iso 6384,7 mIn. manat toskil edib.

2018-2023-cii illords Azorbaycanin yanacag-enerji kompleksino
yonaldilmis investisiyalarin hacmi 2017-ci illo miiqayisado azalaraq
2023-cii ildo 7389,7 milyon manat toskil edib ki, bu da 2017-ci illo
miigayisads 1,3 dofo azalma demokdir. Maraqlidir ki, 2022-ci i1ldo xam
neft vo tabii qazin sonaye istehsalina 2017-ci illo miiqayisads 2 dofodon
az sormayd qoyulub. Bu vaziyyat bir torofdon, soziigedon sonayenin
osas kapitalinin onsuz da kifayat qoder yiiksok, miitaraqqi soviyyasi ilo
izah edilir, digoer torofdon, investisiya qoyulusunda sonayedaxili
prioritetlor, belslikls, xidmat sektoruna investisiyalarin hocmi xam neft
vo tobii qaz hasilatinda vo neft mohsullarinin istehsalinda dofslorlo
artmigdir. Enerji sektorunun geyd olunan saholorinin inkisafi milli
iqtisadiyyatin iqtisadi artimina tosir gostorir. Neft-qaz sektoruna
goyulan investisiyalarla UDM arasinda korrelyasiya-reqressiya slagosi
qursaq, asagidaki naticalari alds edarik (qrafik 2).

150000
y=7,7154x - 3210
100000 R2=0,3629
=
a
= 50000
0

0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000 16000
Neft vo qaz sonayesindos asas kapitala investisiyalar

Qrafik 2. Azarbaycanin neft-qaz sektoruna kapital qoyuluslari ilo
UDM arasinda korrelyasiya-reqressiya alaqosi
Monba. Miidllif torafindon https://www.stat.gov.az saytindan alinan malumatlar
asasinda MS Excel programinda tartib edilmisdir
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Qrafiko osason, neft-qaz sektoruna investisiya ilo UDM arasinda
korrelyasiya movcuddur, y = 7.7154x — 3210.0.602412 xotti
reqressiya tonliyi ilo ifads edilir r = /0,3629 =). Goriindilyii kimi,
Chaddock skalasina asason bu gostoricilor arasinda nozoragarpacaq
korrelyasiya var vo onun orta doyarini listoloyir.

Elastiklik omsalin1 hesablasaq, asagidaki naticoni aliriq.

953,979
= 17,7154 x ———— = 11,0388

E=ax 9075,16

‘<II R

Bu onu gostarir ki, Azarbaycanin neft-qaz sektoruna yonsldilon
investisiyalarm 1% artmas1t UDM-in 1,04% artmasina sabab olur.

Aragdirmalar  gostorir ki, neft-qaz sektoruna yonoldilmis
investisiyalarin hacminin artmast SOCAR-1n is vo xidmatlardon oldo
etdiyi golirlorin artmasina ohomiyyatli dorocodo tosir gostormis,
homg¢inin ixrac mohsullarinin omtos strukturunu giliclondirmisdir.
Bunu grafik 3-do daha aydin gérmok olar.
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Ixrac edilon imumi amtaalik mohsul, min ABS dollar1 ilo

SOCAR-m ixrac etdiyi mineral yanacagqlar, neft vo onun mohsullari,
bitumlu maddaslar daxil olmaqla, min ABS dollart ila

Qrafik 3. SOCAR-1n 1994-2023-cii illords ixrac etdiyi amtos mahsullar
vd onun strukturu, min ABS dollar ils

Monba. Miidllif tarafindan https://www.stat.gov.az saytindan alinan malumatlar

asasinda MS Excel programinda tortib edilmisdir

Tortib edilmis 3-ii grafiko uygun olaraq, 1994-1996-c1 illordo
Azorbaycanda ixracin hocmi asagi soviyyade idi. 2008-ci ilde
47756040,2 min ABS dollarina yiiksolmisdir. Bu, biitovlikdo
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miistaqilliyin ilk illorindo (1991-1993-cii illorde) vo “Osrin
miiqavilosi”nin imzalanmasindan sonra Azorbaycan Respublikasinda
imumon amtos strukturunun 97%-i demokdir. Ulu 6nder H.Oliyevin
1994-cii il 20 aprel tarixli soroncami ilo ixracin hocmindo artim
miisahido olundu. Noticodo sonraki illordo ixracin artmasi neft
sektoruna yonoldilmis xarici investisiyalar hesabina bas verib. Sonraki
illorde bu gostarici azalib vo global maliyys béhran1 vo COVID-19
pandemiyas1 fonunda doyiskonliklo miisahido olunub. 2023-cii ilda
SOCAR-1n istehsal etdiyi mohsullarin ixract 2008-ci illo miiqayisado
33,1 faiz azalaraq 31 017 150,7 min ABS dollar1 toskil edib ki, bu da
ixracin iimumi amtoa strukturunun 91,5 faizini togkil edib. Dinamik
inkisaf edon Azorbaycan Respublikasi miixtolif név neft mohsullarinin
ixract hesabina ixracin mohsul strukturunu genislondirmisdir.

Todqiqatlar gostorir ki, 6lko iqtisadiyyatinin enerji sektorunun
inkisafi bir ne¢o milli program, gerar vo normativ aktlar1 asasinda
hoyata kegirilir. Bu yanasmalar barpa olunan enerji manbalorindon
artan istifadoni dostoklomak iiciin istifads olunur.

Azorbaycan Respublikasinda barpa olunan enerji monbalorindon
istifads etmokls enerji istehsalinin istehsal potensiali toqribon 25350
MVt, kiilok enerjisinin potensiali iso 15 GVt-dir. Miiqayisa {i¢iin, deyo
bilarik ki, glineg enerjisindon istifade toxminon 8 GVt, biokiitla 900
MVt, geotermal 800 MVt vo kicik hidroenerji 650 MVt toskil edir.

Osas istigamotlor ~ Azorbaycan  Respublikast  Energetika
Nazirliyinin tabeliyindo publik hiiquqi soxs statuslu Enerji
Maosoloalorini Tonzimloma Agentliyi torafindon islonib hazirlanmis vo
toklif edilmisdir. Bu mexanizm sayasinds elektrik enerjisi
miiossisalorindo vo qaz yataqlarinda funksional istehsal foaliyyatini
hoyata keciron dovlot sirkotlori arasinda koordinasiya iiglin zomin
yaradilmisdir. Iqgtisadiyyatin enerji sektorunda enerji monbolorinin
saxolondirilmasi vo tomiz enerji monbolorinin (alternativ enerji
manbalarinin) totbiqi istigametinde davamli islor aparilir, faktiki
iroliloyis hodofin 56%-ni toskil edir. Qalan islordo qarsiya qoyulan
tapsiriglarin 36%-1 lizro qisman iraliloyis var, digor 18%-1 iso nozards
tutulan islor yerina yetirilmir. Enerji manbalorinin saxolondirilmasi vo
ekoloji cohotdon tomiz enerji monbolorinin (alternativ  enerji
monbalari) totbiqi saylari ilo paralel olaraq 6lkado vo xaricds elektrik
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enerjisi istehlaki prognozlari tortib edilir. Bununla yanagi, dovlet
enerji sirkoti — “Azarenerji” ASC-nin is¢i qrupu Azorbaycanin ixrac
potensialini, yanacagin va elektrik enerjisinin istehsali ilo bagl digor
xorclori, gomriik riisumlarini, elektrik enerjisinin tiirtilmasi xorclorini
vo bazara daxil olmaq {igiin diger xorclori do qiymstlondirib. Bu
amillori nozoro alaraq beynolxalq tocriibs, 6lko iqtisadiyyatinin
sociyyovi xiisusiyyotlori vo digor aspektlor nozoro alinmaqgla
“Energetika haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu qgabul
edilmisdir.

Son bir ilds sonayenin neft-qaz sektorunda mohsul istehsali 1,9 faiz
azalib, geyri-neft-qaz sektorunda iss 7,2 faiz artib. Eyni zamanda,
modongixarma sonayesi sektorunda omtoolik neft hasilati 5,4 faiz
azalmig, omtoolik tobii qaz hasilat1 9,8 faiz artmisdir. 2014-cii ildo
diinya bazarinda neftin qiymotinin asagi diismosi ilo alagodar 2016-c1
ilin dekabr aymda “Azorbaycan Respublikasi hokumati torafinden
“Milli iqtisadiyyatin asas sektorlarinin Strateji Yol Xaritolori” (bundan
sonra “strateji yol xoritasi” adlandirilacaq) tesdiq edilmisdir. Bu
“strateji yol xoritasi” respublika iqtisadiyyatinin davamh inkisafi, o
climlodon sosial tominatin keyfiyyatinin yiiksaldilmasi istigamatinda
tortib edilmisdir. Qlobal neft giymatlorinin 2008-ci il saviyyasino
qayitmayacagi ilo bagl prognozlart nazars alsaq, osas magsad daxili
investisiyalart “togviq etmok™, azad ticarot vo agiq rogabot soraitini
tomin etmak, iqtisadiyyatin geyri-neft sektorlariin inkisafi ti¢lin kadr
potensialinin va digor saholorin bacariglarii artirmaq, 6lkenin her
torofindon (B&yiik Ipok Yolu) golon ticarat yollarmin kosismoesindoki
strateji cohatdon olverisli movqgeyindon yararlanmaq idi. Respublika
igtisadiyyatinin 11 miixtalif sektorunun her biri {iglin {i¢ vaxt
morholasine boliinmiis, miivafiq hadsflori olan 12 sonaddon ibarat “Yol
xaritosi” tortib edilib: 2016-c1 ildon 2020-ci ilodok — qisamiiddatli; bu
miiddatdon sonra 2025-ci ilo godar - ortamiiddatli vo 2025-ci toqvim
ilindon - uzunmiiddotli. Enerji Sektorunun Maliyys Islahatlarinin
Planlasdirilmasma Dastok Layihosi do 2016-c1 ildo baslamisdir.* Bu
layihayo asagidakilar daxildir:

4 http://www.unece.org/fileadmin/DAM/energy/se/pp/renew/Renewable_energy
report 201 7 web.pdf.
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- elektrik enerjisinin tochizati (istehsal, Gtiirtilmasi vo paylanmasi)
iizro faktiki xorclorin ucotu;

- elektrik enerjisinin istehsali, Gtiiriilmasi vo paylanmasi ilo bagl
istehlakgilarin  xiisusiyyatlori nozoro alinmaqla tarif sistemlorinin
yenidan iglonmasi;

- elektrik enerjisi tariflorinin istifado olunan miixtolif enerji
manbolorina (gilines, kiilok, su vo qaz) uygunlasdirilmas: yolu ilo
istehlak¢ilar arasinda daxili dastak sistemlorinds islahatlarin aparilmasi.

Bu giin elektrik enerjisi, otraf miihitin miihafizesi vo diger
saholordo tariflorin miioyyon edilmasi vo tonzimlonmosi sahasindo
beynalxalq standartlara hiiquqi uygunsuzluqglarin aradan qaldirilmasi
¢ox ¢otin masalo olsa da, istehlakgilar {iclin miioyyon edilmis elektrik
enerjisinin tarifi kifayst qoder asagi soviyyade saxlanilir. . Bu ciir
sortlor obyektivdir vo eyni zamanda, investorlarda iqtisadi maraq
dogura bilmoz. Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyati {i¢lin
elektrik  enerjisi  istehsalimin  “yasil”  enerji  prinsipi  iizro
saxalondirilmosi vo ekoloji cohotdon tomiz generasiya giiclorinin
totbiqi vozifosi aktualdir. Respublika hokumoti do elektrik enerjisi
ixracinin hacminin daha da artirilmasina boytik timidler baslayir. Bu,
borpa olunan enerji moanbalorinin (xiisusilo, hazirda Azorbaycan
Respublikas1 hokumati torafindon irali siiriilon kiilok enerjisi) totbiqi,
ixracyoniimli yiiksok gorginlikli elektrik xatlorinin giiclondirilmasi va
elektrik enerjisi tochizati sistemlorinin tikintisi ilo bagli elmi vo
praktiki miiddsalara uygundur.

Aragdirmalara osason yanacaq-enerji kompleksinin
roqabotqabiliyystliliyino tosir edon osas amillori tohlil edorak,
Azarbaycan Respublikasinin neft-qaz sektorunun roqabat gabiliyyastine
mahiyyatca tosir edon Ustiinliik vo zaif cohatlorin miisyyan edilmasini
(daha dogrusu, vurgulanmasini) zoruri hesab edirik.

Azorbaycan Respublikas1 yanacaq-enerji sektorunda miihiim
tistlinliiklors malikdir:

- zongin tarixi irs vo tacriibo (neft hasilati 19-cu asrin sonlarindan
hayata kegirilir);

- tobii ehtiyatlarin mévcudlugu. BP-nin illik icmalina osason,
Olkonin kosf edilmis vo tosdiglonmis neft ehtiyatlar1 7 milyard barel
neft toskil edir;
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- Xazar donizinin sahil sahasi 750 km-dir;

- sabit siyasi rejim;

- votandaglarin golirlorinin artmasi,

- yiiksok keyfiyyatli neft, asas bazarlara yaxinliq.

Qeyd etmok yerino diisor ki, neftin vo noticodo alinan neft
mohsullarinin keyfiyyati birbasa kimyovi torkibdon asilidir. Beloaliklo,
xam neft liglin asas keyfiyyat gostaricilori sixliq, kiikiirdiin miqdar1 vo
fraksiya torkibidir.

Neftin sixlig1 parafin karbohidrogenlorin vo qatranlarin torkibindon
asihidir. Neftin sixli§imi xarakterizo etmok tiglin doracalarlo Olgiilon
nisbi sixliq (q/sm3) vo Amerika Neft Institutunun sixig1 (ingilisco
abbreviatura - API) gostoricilorindon istifado olunur. Nisbi sixliq
neftin kiitlosinin eyni hacmdo olan suyun kiitlosine nisbatine
borabordir. API ¢okisi = (141,5 / nisbi ¢okisi - 131,5). Neftin sixlig1 no
godor asagi olarsa, bu xammalin emali prosesi asanlasir vo neft
mohsullarinin keyfiyyati bir o qodar yiiksak olur.

Azorbaycan Respublikasinda istehsal olunan nefti nozere alsaq,
neftin keyfiyyati noinki Rusiyanin “Ural” markali neftdon, ham do
Brent vo Dubay brendlorinden daha yaxsidir. Azarbaycan brendi olan
“Azeri Light” neftinin yiliksok keyfiyyating géro bu mohsullar Brent
markal1 neftdon baha satilir.

“Azarbaycanin yanacaq-enerji kompleksinds investisiya
layihalorinin tokmillosdirilmasi mexanizminin asas istiqamatlori”
adli dissertasiyasmin iigiincii foslindo UDM ilo SOCAR-in
kommersiya mohsullarinin ixraci, xam neft vo tobii qaz istehsalina
yonoldilmis investisiyalar arasinda korrelyasiya va reqressiya tohlili
aparilib vo qiymatlondirilib. Hor iki gostaricinin tosiri altinda 6lkonin
UDM-i koskin sokildo doyisir. Bununla olagadar olaraq, ilkin
molumatlarin statistikasina vo Eviews-12 proqram paketindan istifads
etmokls geyds alinan gostaricilarin korrelyasiya tohlilino asaslanaraq,
SOCAR-in omtos mohsullarinin ixract (X1), xam neft vo qaz
hasilatia investisiyalar (X2) vo UDM (Y) asili doyison kimi
reqressiya tohlili aparilmis vo asagidaki qrafik tosviri alde edilmigdir.
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Qrafik 4. SOCAR-1n kommersiya mohsullarinin ixraci, xam neft va tabii qaz
istehsalina yonaldilmis investisiyalar vo 6lkodo UDM dinamikasi, milyon

manat

Moanba. Miidllif torafindon https://www.stat.gov.az saytindan alinan malumatlar

asasinda Evievs-12 programinda tortib edilmigdir.

Cadval 1.

UDM ilo SOCAR-1n kommersiya mahsullarimin ixraci, xam neft vo
tobii qaz istehsalina yonaldilmis investisiyalar arasinda korrelyasiya vo
reqressiya tahlilinin naticasi

Dependent Variable: Y
Method: Least Squares
Date: 11/07/24 Time: 06:21
Sample: 2010 2023

Included observations: 14

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

X1 1.906695 0.119769 15.91972 0.0000
X2 1.169538 0.967037 1.209404 0.2519

C 16390.73 6506.352 2.519188 0.0285
R-squared 0.958445 Mean dependent var 74026.96
Adjusted R-squared 0.950890 S.D. dependent var 26849.41
S.E. of regression 5950.059 Akaike info criterion 20.40760
Sum squared resid 3.89E+08 Schwarz criterion 20.54454
Log likelihood -139.8532 Hannan-Quinn criter. 20.39492
F-statistic 126.8549 Durbin-Watson stat 1.051908
Prob(F-statistic) 0.000000

Monba: Eviews-12 programi asasinda miidllif torafindon hazirlanmisdir.
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Qrafik 4-do toqdim olunan molumatlardan istifado edorok,
noticalori codval 1-do oks olunan Eviews-12 program paketindo
reqressiya tohlili aparmisiq.

Eviews-12 totbiqi program paketino asason, bu halda reqressiya
tonliyi asagidaki formaya malik olacaqdir.

Y =1.90669495618*X1 + 1.16953842639*X2 + 16390.7269521

Y = 1,191x; + 1,169x, — 16390,73 (3.3.1)
(t)(15,92) (1,21) (-2,52) DW=1,052, R?=0,951

Alman naticoys asasan izahedici doyisenlor iiclin amsallar statistik
ohomiyyatlidir, clinki izahedici doyisonlor {iclin omsallar onlarin
standart xotasindan azdir. Fiserin F testi = (126.8) > F_(tab.)=4.10
oldugundan, alinan reqressiya tonliyi asasinda qurulan model statistik
ohomiyyat kosb edir. Modeldoki qaliqlarin avtokorrelyasiyasini
yoxlamagq ii¢lin 14 miisahids {izrs 2 izahl1 doyisons asaslanan Darbon-
Vatson statistik testlorindon istifado etsok, Darbon-Vatson
statistikasinin kritik noqtslori asagidaki kimidir.

d; =0905<DW=1,052<d, =1551

Verilmis formula asason sobab faktorunun gdéstoricilori arasinda
avtokorrelyasiyanin olmasi haqqinda notico qeyri-miioyyon hesab
olunur.

Qeyd etmok lazimdir ki, modelin statistik oshomiyyatinin geyri-
mioyyonliyini elastiklik omsali ilo asagidaki kimi miioyyan etmok
olar.

E_(SOCAR — in kommersiya mahsullarinin ixracinin hacmi)

_axx 1,191 x 26873,6036 043236221
Y 74026,96 -
a X X,

E_(Xam neft va tabii qaz istehsalina investisiya) = 7
_ 1,169 x 5469,22857
B 74026,96
Goriindiiyti  kimi, elastiklik osason SOCAR-in  kommersiya
mohsullarinin ixracinda miisahido olunub. Elastiklik omsalina osasan,
Azarbaycanda SOCAR-1n omtog ixracinin 1% artmasi dlkodo UDM-in
0,43% artmasina sabab olur. Xam neft vo qaz hasilatina investisiya

goyulusunun 1% artmasi dlkade UDM-in 0,086% artmasina sabob olur.
22
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MS Excel programinda polinom modelindon istifads etmoklo xam
neft vo tobii qaz hasilatina investisiyalar1 prognozlasdirmaqla biz
asagidaki naticoni aldo edacayik.

Qrafik 5-do gostarildiyi kimi, 2030-cu ilo godor xam neft vo tobii
qaz hasilatina investisiyalarin 2023-cii illo miiqayisads orta hesabla
comi 8,3% artacag1 gozlonilir.
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Xam neft vo tobii qaz hasilatina investisiyalar

Prognoz (xam neft vo tabii qaz hasilatina investisiyalar)

Asagi ehtimal baglanmasi (xam neft vo tobii qaz hasilatina investisiyalar)
Yuxar1 ehtimal baglanmasi (xam neft va tobii gaz hasilatina investisiyalar)

e o o o Polinominal (xam neft va tobii qaz hasilatina investisiyalar)

Qrafik 5. Xam neft vo tabii qaz istehsalina yonaldilmis investisiyalarin
proqnozlasdirilmasi
Moanba: MS Excel program paketi asasinda miiallif torafindan hazirlanmigdir.

Tadqiqat¢inin  fikrincs, investisiyalarin somaraliliyini artirmaq
liclin risklorin miioyyonlosdirilmasing, tohlilino \)
qiymoatlondirilmasine, habelo onlarin minimuma endirilmasi {¢iin
todbirlorin iglonib hazirlanmasina yonslmis davamli prosesi toskil
etmok lazimdir. Bunlarin hoyata kegirilmasi layihayonin totbigindon
miisbot notico oldo etmoys imkan verir. Multifaktorial risklorin
qiymotlondirilmasi on ohomiyyatli risklorin ekspert vo statistik
qiymatlondirilmasi asasinda hayata kegirilir.

Investisiya layiholorinin somoraliliyinin naticalorinin risklarinin
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qiymotlondirilmasi vo ¢oxsaxoali iqtisadi modellogdirilmasi ilkin
parametrlorin korrelyasiya omsallari nozors alinmaqla hoyata kegirilir.

Qlobal miqyasda sonaye enerjisinin osas problemi milli
iqtisadiyyatlarin yiiksok enerji intensivliyidir. Diinya birliyinin dévlat
orqanlarmin vo hdékumatlorinin asas soylori milli iqtisadiyyatlarin
enerji tutumunun saviyyasini azaltmaq ti¢lin birlogdirilir.

Kapital tutumlu va yiiksok inertial milli tosarriifat kompleksi kimi,
olkalarin iqtisadi inkisafi prosesinds yanacaqg-enerji kompleksi iki oks
keyfiyyotdo foaliyyot gostorir: giiclondirici amil (vo ya iqtisadi
“miihorrik”) vo eyni zamanda, O&lkonin iqtisadi  artiminin
mohdudlagdirict amili (ve ya iqtisadi “longime”) kimi. Milli
igtisadiyyatlarin keyfiyyot doyisikliklori marholosindo yanacag-enerji
kompleksi iqtisadi inkigafin asas harokatverici qiivvalorindon birina,
tosir edici dolay1 regenerasiya hesabina bu miiossisolorin iqtisadi
artiminin real igtisadi “lokomotivine™ ¢evrils biloar.

Oxsar elmi vo praktiki arqumentlors asaslanaraq, yanacaqg-enerji
kompleksinin milli iqtisadiyyatin diger sahalori ilo miiqayisads ugurlu
foaliyyoti davamli vo uzunmiiddatli rifah tigiin zomin yaradir vo bu
kompleksi daimi va asas biidca vasaiti manbayine gevirir.

Etiraf etmok lazimdir ki, yanacag-enerji kompleksinin funksional
foaliyyati avvalki onilliklorin kiilli miqdarda investisiyalar1 ilo tomin
edilmis istehsal potensialinin zoruri yenilonmasi vo genislondirilmasi
rejiminda aparilmalidir. Eyni zamanda, tadqiqatcinin fikrinco, yanacag-
enerji kompleksinin biitlin sahalorinin osas istehsal fondlarinin yas
strukturunun, aginma daracasinin va texniki vaziyyatinin doyisdirilmasi
tocriibbasini  nozors almaq lazimdir. Burada, yanacag-enerji
kompleksinin sadalanan texniki gostaricilorinin va istehsal potensialinin
mohdud soviyyados olmasi, investisiya resurslarindan somaorali istifado
probleminin halli yanacaqg-enerji saholorinds tokrar istehsal prosesinin
normal gedisini tomin etmok ti¢ilin 6n plana ¢ixir.

Arasdirmalarimiz gostorir ki, investisiyalarin maliyya strukturunda
on mithiim mohdudlasdirici amil 06donislorin  aparilmamasidir.
Hesablanmig vergilorin hacminin vergitutma bazasini iistoloys bildiyi
konkret Olkodo totbiq edilon vergi sistemi, bir torofdon, enerji
istehlakg¢ilarinin 6doma gabiliyystinin asagi soviyyasi, digor torofdon,
bilidcoyo ddanilmomasi “Ortmak™ asas istiqamati tam maliyyo mablogi
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“real pul” 6denildikden sonra hesablanmis vergilor vo eyni zamanda
genislondirilmasi vo ya an az1 sado tokrar istehsalin saxlanilmasi iigiin
zoruri olan yanacag-enerji kompleksinin investisiya foaliyyatini
hoyata keg¢irmokdir.

Qeyd edilir ki, qanunvericilik osasinda yanacaqg-enerji sektoru
miiassisalori nizamnams kapitalina malikdirlor. Bu sobabdon yeni
infrastruktur layihalorine investisiyalar layihonin maliyyslogdirilmasi
sortlori ilo, yoni eyni layihonin yaratdigi maliyyes axinlari ilo tomin
oluna bilar. Yanacag-enerji kompleksinin hasilat sonayesi ilo bagl
ganunvericiliyo layihonin maliyyolosdirilmosi mogsadlori  iigiin
maqgbul olan doayisikliklor ham yer tokinden istifadonin lisenziyali
sisteminin, hom do Azarbaycan Respublikasinin Qanununun totbiqi
osasinda qurulan yer tokindon istifado sisteminin tokmillosdirilmasi
istigamatindo aparilmalidir. Homginin, zoruri hallarda yer tokindon
istifads, investisiya foaliyysti vo vergitutma ilo bagli miivafiq
qanunvericiliys diizalislor etmakls layiholorin maliyyelosdirilmasinda
toskilati “bosluglarin” va “manealorin” aradan qaldirtlmasi lazimdir.

Qaliq yanacaq yataglarinin geoloji inkisafi ii¢lin sormayaslorin, o
climlodon maraqli 6lkslordon calb edilmosi liglin biznes imkanlarini
perspektiv sokildo genislondirmak va borc vasaitlorinin calb edilmasi
xorclorini  azaltmaq {iglin fikrimizco yerin tokindon istifads
hiiquglarinin girov qoyulmasma qanunvericiliklo icaza verilmasi
mogsadouygundur. Bu ciir qanunvericilik “addim1” istifado
hiiquglarinin dévriyyesi sisteminin formalagsmasinda xiisusi hal kimi
qabul edils bilor. Miisllifin hesab etdiyi diger stimullasdirict tisul bu
seqmento qiymotli kagizlar bazarmnin atributlarin1 vermoklo birja
seqmentinin — yerin tokinden istifade hiiququ iciin lisenziyalar
bazarinin formalasdirilmasidir. Eyni  zamanda, madongixarma
sonayesinin xiisusiyyatlorini vo iqtisadi miinasibatlori nozors alaraq,
bu bazar seqmentinds yer tokinin miilkiyyatcisi torofindon yer toki
sahalorinin miidafis qabiliyyatinin vo bu yerin tokinden istifade
hiiquglarinin  mohdudlasdirilmas1 mogsadouygundur. Belo ki, yer
tokindon istifade hiiquqlarmin qanunvericiliklo Gtiiriilmosi dovlat
vasitosilo deyil, bilavasito dovlstin nozarstindo olan sahibkarliq
subyektlori arasinda hoyata kegirilo bilor ki, bu da yer tokindon istifado
hiiququna lisenziyanin likvidliyini koskin gokildo artirir.
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Enerjiys genaot proqramlari kimi iri investisiya proqramlarinin
hayata kecirilmasi yerli investorlarin samorsli dovlst dostayini tolob
edir. Bunun icra mexanizmi inkisaf biidcosinin prinsiplari vo sortlori
osasinda foaliyyat gdstoron, inkisaf biidcosinin xiisusiyyatlori nozors
alinmaqgla formalasmis ixtisaslasmis investisiya fondu ola bilor.
Fondun  maliyya  resurslar1  yanacag-enerji  layiholorinin
maliyyolosdirilmasi {igiin sirkotlor torofindon colb edilmis borc
vasaitlori liglin girov kimi ¢ixig eds bilor. Fondun formalasmas {i¢iin
manbalordon biri  hazirlanmaqda olan ve inkisafa hazirlanan
layiholordo (mosolon, ortamiiddstli layiholordo) dovlotin  neft
manfaatinin galacok hissasi ola bilar.

Elektrik enerjisi sonayesino kapital qoyuluslarinin asas hissasinin
maliyys monbayi eyni vaxtda dovlst dostoyi vo borc vasaitlarinin calb
edilmasi ila elektrik enerjisi tariflorinds nazords tutulmus amortizasiya
vo miiossisalorin monfaoti olaraq qalacaqdir. Indiki tarixi dovra galinca,
doyismoyo obyektiv osaslandirilmig ehtiyac var. Prioritetlor dovlot
investisiya siyasati investisiya vahidi {izro daha yiiksok galir tomin edon
sahaloro, 1lk ndvbads asagidaki saholords formalagdirila bilor:

- verilan enerjiya tolobatin tomin edilmasi;

- yanacag-enerji kompleksinin mineral-xammal bazasinin tokrar
istehsali.

Yanacag-enerji sonayesinin xammal bazasi strukturunda ¢atin barpa
olunan ehtiyatlarin faizinin artmasi, enerji istehsalina investisiyalar
(“enerji zancirinin” biitiin halqalarinda enerji resurslarindan istifadonin
suf nozori cohotdon asagi somaroliliyi” ilkin enerji tochizatinin
artirllmasinda) enerjidon istifadonin somoraliliyinin artirilmasina
qoyulan investisiyalarla miiqayisade daha az golir tomin edir. Bu
sobabdon, ilk ndvbods, “enerji zoncirinin” biitlin moarhalolorindo
enerjidon istifadenin somaraliliyinin artirilmasina ¢alismaq, enerjiya
genasta maliyys tohfolori liglin stimul yaratmaq, bununla da digor
amillor borabar olduqda, enerji istehlakina olan tolobati azaltmaq
lazimdir. Burada holli ¢otin olan osas problem enerjiys qonaot
todbirlorinin maliyyslosdirilmasinin taskili {igiin islok mexanizmlorin
olmamasi kimi goriiniir. Dovlatin vazifasi yanacag-enerji kompleksinin
igtisadi maraglarina uygun olaraq emal sonayesinin uzunmiiddotli
texnika ilo yenidon tochiz edilmasinin maliyyslosdirilmosinin togkili
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sortlorini geniglondirmokdon ibarat ola bilor. Bu, sonaye kooperasiyasi,
masinqayirma vo yanacag-enerji sanayesinin inteqrasiyast soklindo
miimkiindiir. Bu zaman yanacag-enerji sahalorinin likvid moahsullar1 vo
ya islonmayo hazirlanan yataqlarin derinliklorindaki enerji ehtiyatlari
perspektivli tikinti vo modernlogdirme {ig¢lin colb edilmis borc
vasaitlorinin tominati kimi ¢ixis edo bilor.

Tadqiqat zamani asagidaki naticalor alds edilmis vo bu asasda
miivafiq tovsiys va tokliflor hazirlanmisdir:

1. Miiayyan edilmisdir ki, Azarbaycan iqtisadiyyatina yonsldilmis
investisiyalar ilo iqtisadi artim1 ifado edon UDM arasinda y = 12,573x
— 130806 xotti reqressiya tonliyi ilo ifado olunmus korrelyasiya
moveuddur. Bu alagoys asason, investisiyalarin artimi iqgtisadiyyatin
1% artim1 UDM-in 2,585%, neft-qaz sonayesino investisiyanin 1%
artmast iso UDM-in 1,039% artmasina sabob olur;

2. Tadqiqatlar zamani miioyyon edilmisdir ki, Azorbaycanin
yanacaq-energetika kompleksinde miihiim rol oynayan SOCAR-in
ixrac etdiyi osas mohsullar xam neft vo bitumlu siixurlardan slde
edilon neft mohsullar1 (47,91%) va tabii qazdir (40,35%). Umumilikdo
miioyyon edilib ki, SOCAR-1n ixrac etdiyi mohsullar 6lkonin ixrac
mohsullarinin amtas strukturunun asasini toskil edir;

3. Eviews-12 totbiqi program paketindon istifado etmoklo aparilan
todgigat isindo UDM ilo SOCAR-in istehsal etdiyi kommersiya
mohsullariin ixraci, xam neft vo tobii qaz istehsalina yonsldilmis
investisiyalar arasinda korrelyasiya vo reqressiya tohlili aparilmisdir.
Mioyyon edilmisdir ki, bu goOstoricilor arasmda Y =
1,191x 1+1,169x 2-16390,73 xotti reqressiya tonliyi ilo toyin olunan
yliksok korrelyasiyadan ibaratdir;

4. Tadgiqat zamani histoqramlarin normalliq meyarlarinin modelin
adekvatligr yoxlanilmig, Durbin-Vatson kriteriyalarina uygun olaraq
qaliglarin avtokorrelyasiyas1 yoxlanilmig, heteroksedastiklik testi
kecirilmis, modelin prognozlasdiric1 xarakteristikas1 yoxlanilmis vo
onun prognozlasdirma maoqsadlori liclin istifadonin
mogsadauygunlugu miioyyaon edilmisdir.

5. Neft vo tobii qaz hasilatina yonaldilmis investisiyalar ilo zaman
amili arasinda prognozlagdirmanin trend modelino osason y = -
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84,458x2 + 1392,1x + 1151,7 polinom tipli reqressiya tonliyi
qurulmusdur. SOCAR-1n istehsal etdiyi mohsullarin ixracinin hacmi
ilo zaman amili arasinda prognoz vermok ic¢iin polinom tipli
reqressiya tonliyi 1s9 beladir: y = 379,29x2 - 3058,5x + 22314. Bu
reqressiya tonliklorina asason, SOCAR investisiyalarinin hocminin
olacagi gozlonilir. 2030-cu ilodok xam neft vo tobii qaz hasilatinda
6103,0 milyon manata catdirilacaq, omtas mohsullarinin ixracinin
hacmi iso miivafiq saviyyads 71145,1 milyon man. olacaqdir.

6. Qlobal miqyasda enerji sektoru iqtisadiyyatin yiiksok enerji
intensivliyi va otraf miihits tasirlor kimi problemlarls tizlssir ki, bu da
enerji samaroliliyinin artirilmasi vo barpa olunan enerji monbalarinin
totbiqi  zorurstini  vurgulaywr. Biitovlikde yanacaq-energetika
kompleksi istehsal giicliniin modernlosdirilmasi vo investisiya
imkanlarindan asili olaraq ham iqtisadiyyatin harokatvericisi, ham do
maohdudlagdirict rolunu oynayair.

7.  Azorbaycanin  yanacag-energetika  sektoruna  xarici
investisiyalarin asag1 saviyyado olmasi investisiya miihiti vo 6donis
defoltlar1 ilo bagli narahathiqlart vurgulayir vo vergi vo qiymat
siyasatinin tokmillosdirilmasi tadbirlori davamliliq ti¢lin vacib hesab
edilir. Toklif olunan todbirlors vahid pancare tonzimloms yanasmasi,
ixrac  subsidiyalarmin  geniglondirilmesi  ve  yer  tokinin
lisenziyalagdirilmasinin tokmillogdirilmosi kimi togobbiislor vasitasilo
neft-qaz sektoruna sistemli dostok daxildir.

8. Qanunvericilik vo institusional islahatlara dair tovsiyslora yer
tokinin lisenziyalar1 iiclin fond birjasinin yaradilmasi, layihslorin
maliyyalosdirilmasi {iclin normativ hiiquqi bazanin tokmillosdirilmasi,
sektorun faalliginin artirilmasi vo investisiyalarin calb edilmasi ti¢lin
sonayenin maraqli toraflori ilo dévlot qurumlar: arasinda omokdasligin
tosviq edilmaosi daxildir.

8. Todqgigat ononovi qaliq yanacaqlardan borpa olunan enerji
manbalaring kecid {liglin ohamiyyatli maneslori vurgulayir. Bunlara
yiiksok baglangic kapital toloblori, texnologiyaya uygunlasma
cotinliklori va barpa olunan enerji monbolorinin genigmiqyasl totbiqi
iclin qgeyri-kafi infrastruktur daxildir. Bu maneslors baxmayaraq,
barpa olunan enerji enerji intensivliyini vo otraf miihito tosiri azaltmaq
ticiin kritik saho kimi miiayyon edilmisdir.

28



9. Neft vo qaz sektorunda investisiya strategiyalarinin
uygunlagdirilmasi tiglin hokumatin effektiv miidaxilasi ¢ox vacibdir.
Buraya hoddindon artiq istehsal risklori, ixrac logistikasinda
somarasizlik va dovlst vo 6zal maraqli toraflor arasinda koordinasiya
daxildir. Davamli inkisafin agar1 kimi nizamnamalor vo komissiyalar
vasitasilo ardicil planlagdirma vo icranin tomin edilmasinds hokumatin
rolu vurgulanir.

10. Neft vo qaz sonayesi Azorbaycanin asas ixrac golir monbaoyi
olaraq qalmasia baxmayaraq, tadqiqatlar olave doyer yaradan neft-
kimya mohsullart vo alternativ enerji texnologiyalar1 {izro
diversifikasiyanin zaruriliyini vurgulayir. Bu strategiya 6lkonin qlobal
rogabot gabiliyyatini artiracaq vo neft qiymotlorindoki doyisikliklor
qarsisinda iqtisadi zeifliyi azaldacaq.
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