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ISIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Tadgiqatin aktualhgr vo 6yronilma doaracasi. Keyfiyyotli vo
roqabotqabiliyyatli mohsullarla global bazarlara ¢ixis, ilk ndvbada,
iqtisadiyyatin modernlosdirilmasinden asilidir. inkisaf etmis bazar iq-
tisadiyyatina malik 6lkolordo mohsul istehsalinin rogabatqabiliyyatli-
liyinin artirilmasi, iimumilikds, iqtisadiyyatin saxolondirilmasinin mii-
hiim istiqgamatlorindon biri hesab olunur. Oslinda, yeni texnologiyalarin
totbiqi, miasir avadanhglarin vo resurslarin istifadosi, investisiya
kapitaliin ¢atismazligi soraitinds vo digar oxsar hallarda iqtisadiyyatin
resurslara olan tolobatinin 6donilmasi oldugca miirokkab vozifadir.
Buna gora do, igtisadiyyatin investisiyaya olan tolobatinin 6donilmasi
istigamatindo maliyye bohranlarinin tosirinin azaldilmasit miihiim
strateji shamiyyat kasb edir. Diinya tacriibasinds iqtisadiyyatin resurs
tolobatinin 6donilmasi tiglin miithiim vasitelordon biri lizinglo bagh
mexanizmdir. Lizing mexanizmi, maddi-texniki resurslara olan
tolobatin ddonilmasinin nisboton somorali tsullarindan biri olmagla,
osas istehsal fondlarinin yenilonmasi prosesinin maliyyslosdirilmasi
ticlin alternativ vasito rolunu oynayair.

Miiasir soraitds lizing, bazar iqtisadiyyatinin on miihiim
mexanizmlorindon biri olmagla, 6ziinomoxsus sahibkarliq foaliyyati
formas1 kimi xarakterizo olunur. Lizinq foaliyyati, ilk ndvbado, osas
vasaitlorin fiziki vo monavi cohotdon yenilonmasi prosesini vo bu
proseso investisiyalarin colb olunmasimi tomin edir. Lizingin
Ozlinomoxsus  xiisusiyyotlori  iqtisadiyyatin ~ sahovi vo  orazi
xtisusiyyotlorindon irali golir. Bunu nozoro alaraq, lizing foaliyyati
hoyata kegirilorkon iqtisadiyyatin bu spesifik xiisusiyyotlori nozoro
almmal1 vo bu, lizinq faaliyyati ¢argivosindo hoyata kegcirilon miixtolif
omoliyyatlarda 6z oksini tapmalidir. Lizinq foaliyyastinin miixtolif
formalari, igtisadiyyatin ayri-ayr1 sahalorino maliyys vasaitlorinin calb
olunmasinin an somarali mexanizmlorindon biri olmagla, o ciimlodon
maliyys lizinqi omoliyyatlarinin totbiqi limumilikdo, miiossisolorin
maddi-texniki resurslara olan tolobatimin Odonilmosinde maliyya
vosaitlorinin catismazhigr riskini aradan galdirmaga imkan verir. Bu
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baximdan, igtisadiyyatin miithiim vo shomiyyatli sahalorindon biri olan
vo yeni doyorin formalagmasinda bdyliik rol oynayan tikinti
kompleksindo lizing omoliyyatlarinin hoyata kegirilmosi xiisusi
ohomiyyat kasb edir.

Tikinti kompleksinds lizing amaliyyatlarinin hoyata kegirilmasi-
nin strateji ohomiyyatini xarakterizo edon amillordon biri ondan ibaratdir
ki, bu omoliyyatlar tikinti toskilatlarinin boylik hocmdo maliyys
vasaitlorinin sorf edilmasinin qarsisi1 alir vo eyni zamanda, tikinti
sektorunda istifado olunan asas vasaitlorin vo avadanliglarin somorali
sokilds yenilonmasine imkan yaradir.

Molum oldugu kimi, tikinti sektoru igtisadiyyatin yeni doyar ya-
radan miithiim sahalorindon biridir. Bu sektor, iqtisadiyyatin shomiyyatli
torkib hissesi olmaqla yanasi, eyni zamanda, comiyyatin monzil to-
lobatinin 6donilmasi baximindan miihiim sosial funksiyan yerino ye-
tirir. Bununla yanasi, tikinti sektoru yalniz ohalinin manzil tolobatinin
O0donilmosi ilo mohdudlagmir, hom do digor istehsal, maisat binalarinin,
madoniyyat obyektlorinin tikintisini 6ziindo birlosdirir. Bu baximdan,
tikinti sektorunun istehsal vasitaloring olan tslobatinin 6donilmasinda
lizingdon istifads aktualliq dasiyir. Bu sahado lizinq prosesinin
aktuallig1 resurslarin somarali vasitolorlo aldo olunmasina yonslmisdir
vo eyni zamanda, miiossisonin ¢ox bdyiikk xorclor ¢okmodon tokrar
istehsal prosesini ugurla davam etdirmosi ti¢ilin alverisli sorait yaradir.

Respublikamizda lizinq foaliyyotinin 1994-cii ildon hoyata
kecirilmosino baxmayaraq, bu sahodo real foaliyyst 2000-ci illorin
ovvallorindon baglanir. Xiisusilo, tikinti sektorunda foaliyyot gdstoron
miiossisalorin miiasir toloblora uygun olaraq ugot vo tohlilinin aparilmasi
bu prosesin goffafliginin tomin edilmosinin on miihiim vasitolorindon
biri hesab olunur vo eyni zamanda, tosorriifat subyektinin iqtisadi
baximdan somaraliliyine ohomiyyatli tosir gostorir. Lizinq omo-
liyyatlarimin normativ-hiiquqi bazasinin miirokkob xarakteri, mahiyyat
etibarilo, bu sahodo miihasibat ugotu ilo bagli proseslori daha da
miirokkoblosdirir. Lizing togkilatlarinin maliyyoa-tosarriifat foaliyyatinin
somoaraliliyinin tohlili, ilk névbado, bu sahads kifayat godar informasiya
tominatinin formalasdirilmasindan asihidir. Cari iqtisadi soraitds lizing
omoliyyatlarinin ugotu vo tohlili ilo bagli proseslorin Gyronilmasi



miihasibat ugotu vo audit sistemi garsisinda duran an miihiim problem-
lordon biri hesab olunur. Bu sahodo lizing amaliyyatlarinin diizgiin
ucotu vo tohlili, aslindo, iqtisadi rasionalizmo tosir edon destruktiv
meyllarin somorali sokilde aradan qaldirilmasina da imkan verir.

Tacriiba gostarir ki, respublikamizin tikinti sektorunda foaliyyot
gostoron bir sira lizing sirkatlorindo miihasibat ucotu vo tohlil sistemi
miiasir toloblors cavab vermir. Bu proses, xiisusilo, miihasibat vo vergi
ucotu ilo bagli problemlorin yaranmasina sobob olur vo miioyyon
hallarda bu sahods geyri-leqal iqtisadi miinasibatlorin elementlorini
miisahido etmoys imkan verir. Buna gora do, biitiin saholorda, xiisusilo
do iqtisadiyyatin tikinti sektorunda lizinq foaliyyotinin ucotu vo
tohlilinin aparilmas1 qgeyri-leqal iqtisadi miinasibatlor sistemindon
yayinma {igiin olverisli sorait yarada bilor ki, bu da timumilikdo dovlot
biidcasino vergi daxilolmalarinin hacminin artmasina sobab olur.

Beloliklo, yuxarida gostorilonloro osaslanaraq belo qonaoto
galmak olar ki, igtisadiyyatin biitlin sahslarinds, o climladon todgiqat
obyekti olan tikinti sektorunda lizinq samoliyyatlarmin ugotu vo tohlili
mikro vo makroiqtisadi baximdan ohomiyyot kosb edir. Problemin
mikroaspektlori ondan ibarotdir ki, tikinti miiessiselorinde lizing
foaliyystinin ugotu bu sahonin iqtisadi rasionalliginin artirilmasina
xidmat edir vo eyni zamanda, xarclorin doqiq monitoringine imkan
verir. Prosesin makroaspektlori iso, ilk ndvbado, bu sahodo mdvcud
destruktiv meyllari effektiv sokilds iizo ¢ixarmaga, geyri-legal igtisadi
minasibatlor sistemini mohdudlagdirmaga vo dovlot biidcosine
daxilolmalarin hacmini artirmaga imkan verir. Demoli, mahz yuxarida
sadalanan arqumentlor dissertasiya todqiqatinin aktualligini xarakterizo
edir. Todqgiqatin aktualligini sortlondiron miihiim amillorden biri do
tikinti kompleksindo lizing foaliyyotinin miiasir maliyyos hesabati
standartlarina uygunlasdirilmasi ilo baghdir ki, bu da, iimumilikdo,
tikinti sektorunda lizinq amoliyyatlarinin, hamginin miihasibat ugotu vo
tohlil sisteminin tokmillogdirilmasini xarakterizo edir.

Miiasir soraitdo lizing amoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi, eloco
do bu sahodo ugot vo tohlil sisteminin totbiqi vo daha da tokmillog-
dirilmosi sahosindo hom Azorbaycan, hom do xarici 6lko iqtisadgilari
torofindon kifayat godor todgiqat islori aparilmisdir. Ingilis iqtisadgilar:
X.Anderson, Q.Wilman, L.Britstayn, S.Smith, R.intoni; rus iqtisadgilar:
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V.Qazman, Q.K.Demoeva, V.V.Kovalyova, M.1.Lescenko,
S.IPanteley; azorbaycanli igtisadgilardan iso  A.Somodzado,
[.M.Abbasov, E.A.Quliyev, B.X.Atosov, R.M.Cabiyev, V.K.Novruzov,
M.C.Hiiseynov va digorlari lizing foealiyystina, lizinq bazarmin forma-
lasdirilmasi vo inkisafina, homginin lizing amoliyyatlarinin ugotu va
tohlilino hasr olunmus doayarli tadqiqat iglori aparmiglar. Lakin yuxarida
gostarilon alimlorin iqtisadi islorindon forqli olaraq, dissertasiya isindo
6lks igtisadiyyatinin tikinti sektorunda lizinq amsliyyatlarinin ugotu vao
tohlili ilo bagli bazi masalalor kompleks sokildo nozordon kegirilmisdir.
Demoli, gostorilon problemin aktualligi vo yetorinco Syronilmomasi
dissertasiya movzusunun se¢imini sortlondirmisdir.

Todgiqatin obyekti vo predmeti. Todgigatin obyektini
Azorbaycan Respublikasinda tikinti sektorunda lizinq amsliyyatlarinin
ucotu vo tohlili ilo bagh gedon proseslordir. Todqgigatin predmetini 1s9
tikinti togkilatlarinda lizinq emoliyyatlarinin ugotu va tohlili ilo bagh
nazari-metodoloji vo digar masalalar toskil edir.

Tadqiqatin maqsad va vazifolari. Dissertasiya isinin moqsadi
lizingin nozari-metodoloji asaslarini dyranmak, tikinti sektorunda lizinq
foaliyyotinin ugotu vo tohlilinin mdvcud voziyystini arasdirmaq vo
nohayat, tikinti sahasinds lizinq faaliyystinin maliyyslasdirilmasinin
ucotu va tohlilinin modellogdirilmasi ilo bagli elmi asaslandirilmis vo
praktik tokliflor igloyib hazirlamaqdan ibarstdir. Yuxarida gostorilon
maoqsadlora nail olmaq ii¢iin asagidaki vozifolor miioyyon edilmisdir:

— tikinti togkilatlarinda lizingin yeni tosnifat slamaetlorinin todqiqi;

— lizinq amaliyyatlarin iqtisadi somoraliliyinin hesablanmasi ti¢iin
optimal metodikalarin §yranilmasi;

— tikinti sahasinde lizinq amaliyyatlarinin ugotu va tohlilinin hiiquqi
tonzimlonmasinin dyranilmasi;

— makroiqtisadi gdstoricilorin tikinti sektorunun dinamikasina tosirinin
ekonometrik model vasitosi ilo qiymatlondirilmasi;

— tikinti togkilatlarinda lizing foaliyystinin ugotu vo tohlilinin
informasiya bazasinin modernlosdirilmasi;

— Azorbaycanda lizing omaliyyatlarinin ugotu vo hayata kegirilmasi ilo
bagli xarici tocriibanin qiymatlondirilmasi.



Tadgiqatin metodlar1. Todqigatin nozori-metodoloji osaslarini
lizinq faaliyyatinin hayata kegcirilmasi ilo bagli qanunvericilik aktlari,
homginin bu sahads lizing foaliyyatino, onun ugotu vo tohlilino hasr
olunmus xarici 61k vo Azarbaycan iqtisad¢ilarinin todqiqat islori togkil
edir. Todgigatin metodoloji osaslarini iso miisahido, qruplasdirma,
miigayisali tohlil, montiqi tohlil, sintez vo ekspert qiymatlondirmalori
toskil edir.

Miidafiays cixarilan asas miiddsalar:

— Azorbaycan  Respublikasinin - qanunvericiliyine  lizing
miinasibatlori subyektlorinin illik maliyys hesabatlarinin dorc edilmasi
maqsadils ictimai shomiyyatli miiossisalor vo publik hiiquqi soxslor
siyahisina daxil edilmasi ilo bagl tovsiyslorin hazirlanmast;

— Azorbaycan  Respublikasinin = ganunvericiliyino  tikinti
sektorunda BMHS 16 “icaro” standartina uygun olaraq maliyys vo
omoliyyat lizingi {izro annuitet metodunun macburi totbiqini, 6donislorin
faiz vo asas moblog hissolorine bdliinmasi {izro doqiq toloblori, habelo
pulun zaman doyerinin hesablanmasint nozordo tutan metodik
gostorislorin yaradilmasi barados tévsiyolorin hazirlanmast;

— IFRS for SMEs Ne20 standart {igiin IFRS 16 prinsiplorinin tam
sokildo totbiqi lizro tolimatin yaradilmasi, omoliyyat icarosi zamani
lizingin balansda oks olunmasi vo Shdoliklorin agiglanmasi toloblorinin
genislondirilmasi ilo bagl tokliflorin islonmasi;

— Investisiyalarm v lizingin tikinti sektorunun artimina tasirinin
giymotlondirilmasini tomin edon vo tikinti islorinin doyarinin
dinamikasin1 doqiq prognozlasdirmaga imkan veron ekonometrik
modelin islonmasi;

— Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macollosinin  140-c1
maddasine lizinq amaliyyatlar tizrs kredit 6doniglori altinda nayin basa
diisiildiiyiinii doqgiqlosdiron alavonin edilmasi yolu ilo tokmillogdirilmasi
ticiin tovsiyalorin hazirlanmast;

— lizinqg omaliyyatlarmin ugotu ilo bagl osas problemlorin
tadqiqi, lizinq sektorunun inkisafini mohdudlasdiran amillorin vo
Azorbaycanda lizing omoliyyatlarinin ugotunda xarici tocriibonin
somarali inteqrasiyasina mane olan sabablorin qiymatlondirilmasi.

Tadqiqatin elmi yeniliyi:



— Azorbaycan  Respublikasinin - qanunvericiliyine  lizing
toskilatlarinin illik maliyyo hesabatlarinin dorc olunmasi mogsadilo
ictimai shamiyyatli qurumlar vo publik hiiquqi soxslor siyahisina daxil
edilmasi barads tovsiyalor irali stiriilmiisdiir;

— Lizinqg omoliyyatlarimin miihasibat ugotu tizro metodik
gostoriglorin hazirlanmasi ilo baglh tovsiyalor verilmisdir; bu gostorislor
tikinti sektorunda BMHS 16 “Icaro” standartia uygun olaraq annuitet
metodunun mocburi totbiqini, Odonislorin faiz vo osas moblog
hissalorine boliinmasi lizro doqiq toloblori, habelo onlarin zaman
doyorinin hesablanmasini nozords tutur;

— KOS MHBS Ne20 standart1 iigtin MHBS 16 prinsiplorinin tam
sokildo totbiqino dair tolimatin hazirlanmasi, amoliyyat icarasi zamani
lizingin balansda oks olunmasi vo 6hdosliklorin agiglanmasi toloblorinin
genislondirilmasi tizro tokliflor islonmisdir;

— Azorbaycann tikinti sektoru iizro kointeqrasiya ekonometrik
modeli islonmisdir ki, bu model asas kapitala yonolon investisiyalarin,
UDM-in va lizinq amoliyyatlariin hocminin tikinti islorinin doyorinin
dayismasina tosirini kamiyyatca va keyfiyyotco miioyyan etmoys imkan
VErir;

— Azorbaycan Respublikasinin  Vergi Macallosinin  140-c1
maddoasine lizinq omoliyyatlar1 {izro kredit ddenislori altinda noyin
nazords tutuldugunu doqiqlosdiran slavanin edilmasi ilo bagl tovsiyolor
verilmisdir;

— lizinq sektorunun inkisafint mohdudlasdiran amillor, homginin
Azorbaycanda lizing omoliyyatlarinin ugotunda xarici tocriibonin
somorali inteqrasiyasina mane olan sobablor qiymoatlondirilmisdir.

Toadqgiqatin nazori va praktiki oshomiyyati. Dissertasiya
tadgigatinda 6z oksini tapan masalalar, eloca do tadqigat naticosindo irali
stirtilmiis nozari va praktiki tokliflor ayri-ayri miiossisolords lizinq amoe-
liyyatlarmin ugotu va tohlili ilo bagl proseslorin modernlosdirilmasindo
istifado oluna bilor. Tokliflor homg¢inin lizinq sirkstlorindo, tikinti
toskilatlarinda va lizing faaliyyati ilo mosgul olan miiassisalords ugot vo
tohlil proseslorinin tokmillosdirilmasi ilo bagli masalslorin hallinde do
totbiq oluna bilor.



Aprobasiyas1 va tatbiqi. Todqgiqatin osas noticolori miixtolif
respublika daxili vo beynoslxalq konfranslarda miizakiro olunmus vo
tosdiq edilmisdir. Todqiqat isi ilo bagh olaraq makroiqtisadi vo saho
gostaricilorinin tikinti sektoruna tosirini qiymatlondiron ko-inteqgrasiya
modeli qurulmus, hamginin miisllifin elmi magalslari dorc olunmusdur.

Dissertasiya isinin yerino yetirildiyi taskilatin adi; Baki
Biznes Universiteti

Dissertasiyanin struktur bélmalarinin ayrihqda hacmi geyd
olunmagla dissertasiyanin isara ilo iimumi hacmi. Dissertasiya isi
giris, li¢ fosil, notico vo 155 odod istifado olunmus odobiyyat
siyahisindan ibaratdir. Dissertasiya igsina 9 cadval, 2 sxem va 2 sokil
daxildir vo kompiiter matninds 1,5 interval ilo 155 sohifoni ohato edir.
Dissertasiyanin girig hissosi 12 212 sorti isarodon, I fosil 61 467 sorti
isarodon, II fosil 68 958 sorti isarodon, III fasil 71 587 sorti isarodon
ibaratdir vo notico hissosindo 5 498 sorti isaro yer alir. Umumilikda,
dissertasiya isinin hacmi 219 722 sorti isaroya borabordir.



ISIN ©SAS MOZMUNU:

Dissertasiya avtoreferatinin giris hissosindo mévzunun aktualligi
va Oyranilme daracasi, asaslandirilmasi, mogsad ve vozifolori, todqiqat
metodlari, miidafioys ¢ixarilan osas miiddoalar, elmi yenilik, nozori vo
praktiki oshomiyyati, homginin isin aprobasiyasi oks olunmusdur.

Dissertasiyanin birinci fosli “Lizingin ugotu vo tohlilinin nazari-
metodoloji osaslar’” adlanir vo burada lizingin iqtisadiyyatda yeni
tosnifat olamotlori, mahiyyati, spesifik xiisusiyyatlori vo funksiyalar
Oyronilmigdir. Lizinq omaliyyatlarinin hoyata kecirilmasinin nozari-
metodoloji ssaslari, tikinti sahasinds lizinq miinasibatlorinin ugotu vo
tohlilinin spesifik xiisusiyyatlori aragdirilmigdir.

Miiasir soraitdo lizinq foaliyystinin daha somorsli vo rasional
aparilmast t¢lin lizingin tosnifat olamotlorinin vo onun iqtisadi
mabhiyyatinin, homginin lizinqg emaliyyatlarinin formalagmasinin tarixi
xiisusiyyatlorinin dyronilmosina diqqot yetirmok vacibdir. L.I.Gext vo
V.Q.Makeyevanin fikirlorins asason, lizingin maliyyo va ya omoliyyat
lizingi kimi miioyyan edilmasi liclin yegano meyar kimi omlakin
likvidlik deracasi gotiiriilmalidir.

M.i.Lescenko vo  V.A.Qoremykin kimi iqtisadcilarin
arqumentlarina istinad edorak, asas tosnifat meyari lizing smsliyyatinin
miiddati hesab olunur. (Lescenko M.I., Bogckov V.E., Demin Yu.N.
Omlakin giymatlondirilmasi va lizing biznesi. Moskva: MGIU, 2003. —
228 s.) (Qoremykin V.A. Lizing. Moskva: ITK “Daskov vo K07, 2003.
—944 s.) Eyni zamanda, bazi alimlor tosnifat slamaoti kimi iki vo ya daha
¢ox meyart osas gotlirlirlor. Bunun niimunosi L.N. Prilutskiyin
movqeyidir ki, o, lizingqin maliyys vo ya amaliyyat kimi miioyyon
edilmosi ligiin miigavilonin miiddatini vo amlakin 6donilmo doracasini
birlogdirir. (Prilutski L.N. Lizing. RF-da lizing faaliyyatinin hiiquqi
asaslari. Moskva: “0s’-89” nosriyyati, 1996. — 272 s.)

Miixtalif igtisadgilarin lizingi maliyya vo amaliyyat lizingi kimi
tosnifatlandirmaqgla bagli yanasmalarinin tohlili gostordi ki, tosnifat
meyarlarinin doqiqglosdirilmasina ehtiyac vardir. Ciinki, bizim fikrimiz-
co, sadalanan variantlarin he¢ biri miiasir bazar miinasibatlorindo tam
sokildo belo bdlgii liglin asas ola bilmoaz. Tahlil prosesinds biz bu qo-
nasto goldik ki, yuxarida qeyd olunan tosnifat slamotlori ilo yanast,
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lizing hom do omoliyyatin formasi, obyekti, miiddoti, xidmot hocmi,
bazar sahasi, amortizasiya sortlori, lizinq Odenislorinin névii, vergi
giizostlorino miinasibat kimi olamatlora malikdir.

Lizinq amaliyyatlarinin 6zlinamaxsus xiisusiyyetlorine agsagidaki-
lar1 aid etmak olar:

— lizinq obyektinin vo saticinin secilmasi hiiququ, miigavilado
basqga ciir nazords tutulmadiqda, lizinqalana maxsusdur;

— lizingo gotiiriilmiis amlak yalniz biznes mogsadlari tigilin
istifads oluna bilar;

— icaro miiddsti orzindo lizing 6doniglorinin mablogi lizingo
gotliriilmiis omlakin tam vo ya toxmini doyori qodor omoliyyatin
qiymatina daxil edilmalidir;

— lizingo verilmis amlak, biidco vosaiti hesabina alinmig amlak
istisna olmagqla, miigavilonin qiivvade oldugu miiddot orzinds lizinq
veranin miilkiyyatinds qalir;

— lizinq miiqavilosindos, miigavilo miiddoti basa ¢atdigda vo ya
daha avval icaroye gétiiriilmiis omlakin geri gaytarilmasi hiiququnun
nazards tutulmast miimkiindiir.

Dissertasiyanin ikinci fosli “Tikinti sahasinds lizinq foaliyystinin
ucotu vo tohlilinin miiasir voziyysti” adlanir vo burada Azorbaycanda
lizingin ugotu va tohlilinin movcud vaziyysti qiymatlondirilir, tikinti
sektorunda lizinq miinasibotlorinin hiiquqi tonzimlonmaosi aragdirilir,
hamg¢inin Azorbaycanda lizinq miinasibatlorinin hayata kecirilmasi ilo
bagl xarici 6lkalorin tacriibasi tohlil olunur.

Lizinq maliyyslosdirmo alsti kimi biznesin inkisafinda va
igtisadiyyatin modernlosdirilmosindo miihiim rol oynayir. Miixtolif
Olkalordo lizing omaliyyatlarinin normativ-hiiquqi tonzimlonmasina
miixtolif yanagmalar totbiq olunur ki, bu da onlarin somaraliliyine vo
yayilmasina tosir gostorir.

Tadqigatin ohomiyyati ondan irali golir ki, Azarbaycanda lizing
sahasindo movcud ganunvericilik tokmillasdirilmalidir. Ciinki mévcud
hiiquqi normalar, xiisusilo lizinq 6denislorinin vergiya calb olunmasi
hissosinda geyri-miioyyanliklar ehtiva edir. Bu 1ss ham lizinq veranlar,
ham do lizinq alanlar {igiin slave maliyya ve hiiquqi risklor yaradir vo bu
maliyyslosdirmo ndviino ¢ixist mohdudlasdirir. Azorbaycandan forqli
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olarag, Almaniya ganunvericiliyi maliyys vo omoliyyat lizinqini dogiq
diferensiasiya edir vo vergitutmanin sabitliyini va soffafligini tomin edir.
Hor iki 6lkods hiiquqi tonzimlomo vo vergi ucotunun tohlili asas forglori
lizo ¢ixarmaga, problemli saholori miioyyonlosdirmoys vo onlarin
aradan qaldirlmast yollarim toklif etmoys imkan verir. Ilk olaraq,
Azarbaycanda lizing miinasibatlorinin hiiquqi tonzimlonmasini dyranak.
Hazirda lizinq miinasibatlorinin normativ-hiiquqi bazasi1 Miilki Macallo
(747-751-ci maddaslor) vo Vergi Macollasi (madds 140) ilo tonzimlonir.
Bu, onunla slagadardir ki, geyd etdiyimiz kimi, 1994-cii ildo “Lizing
haqqinda Qanun” gabul edilmis, lakin 6 ildon sonra qiivvasini itirmisdir.
Homginin malumdur ki, 6lkads yalniz maliyys lizingi ganunvericilik
dastoyi qazanmisdir, yani bu giin faktiki olaraq yalmiz maliyys lizingi
omoliyyatlart miimkiindiir. Olkemizds lizinq emoliyyatlarmin vergiyo
colb olunmasmin xiisusiyyatlori digor maliyyo omaliyyatlarinin
vergitutma  xiisusiyyatlorindon  forglonmir. Bu  omoliyyatlarin
vergitutma prinsiplori iki vergi ndviine asaslanir:

v golir vergisi;

v' omlak vergisi.

Lizinq miinasibatlorindon oldo olunan golirin &zlinamaxsus
xtisusiyyoti vardir. Bu prinsiplor osason onunla baglidir ki, lizinq veron
goliri mallarin  (xidmotlorin, iglorin) vo ya omlak hiiquglarinin
verilmasindon deyil, amlakin icarays verilmasindon oldo edir. Miilki
Macallonin 748.10-cu maddasinda gostorilir ki, lizing miigavilesinin
qiivvado oldugu miiddot orzindo 6donilon {imumi mablog icars haqqi
hesab olunur. Vergi Macallasinin 140-c1 maddesinde qeyd olunur ki,
ogor lizing veron amlaki maliyys lizingi miigavilosi ilo icarays verirso,
lizinq alan homin amlakin sahibi hesab olunur va lizinq 6danislari lizing
alana verilon kredit d6donislori kimi gobul edilir. Macallodo homginin
gostorilir ki, vergitutma magsadi ilo lizing verano 6donilon miikafat,
lizinq veranin gostordiyi olavo xidmaotlora goro ddonislor vo kredit tizro
Odanislor onun goliri kimi qabul edilmalidir.

Moacalloys asason, dasinmaz omlak iizro lizinq asagidaki hallarda
maliyyas lizingi hesab olunur:

v' lizing miiqavilosino osason, lizing miiddoti bitdikdo omlak
miilkiyyoto verilir vo ya lizinq alan sabit vo ya avvalcodon miioyyan
edilmis gqiymoto amlaki almaq hiiququna malik olur;
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v' omlakin lizing miiddoti onun istifado miiddotinin 75%-don ¢ox
olmalidir;

v’ lizinq miiqavilosino gora, lizing miiddati bitdikdo amlakin galiq
dayari miiqavilenin avvalki dovriins uygun bazar qiymatinin 20%-
don az olmalidir;

v' miiqaviloys osason 6donilocok lizing haqqr moblogi omlakin
lizingin baslangicindaki bazar doyerinin 90%-no boraber vo ya
ondan ¢ox olmalidir.

Yuxarida deyilonlori nazors alaraq, golin Azarbaycanda vo Alma-
niyada icaro miinasibatlorinin hiiquqi tonzimlonmosinin miiqayisali
tohlilini aparagq.

Cadval 1. Azarbaycanda vo Almaniyada lizinq
miinasibatlorinin hiiquqi tonzimlanmasinin miiqayissli tahlili

Uygunluq

Gostorici Azarbaycan Almaniya -
daracasi

Azarbaycan Miilki Macallo (BGB), | Qismon

Osas ganunlar | Respublikasmin - h -

g MMp, VM Vergi Macallasi (AO) uygunluq
Lizingin Yalniz maliyys Maliyys vo amoaliyyat N .
novlori lizingi lizingj Uygun deyil

: VM-nin 140.1-ci - .

Vergi - . Vergi rejimlarinin - .
ohdoliklori | Maddosindo qeyri- | o £ o londirilmasi | UY8un deyil
miiayyanlik
1031'9 . - . -
RO 14% 6doma Progressiv skala tizro Qismon
Odaniglarinin monboayinds vergi golir vergisi (14-42%) | uygunlu
vergiya calbi yguniuq
Kredit . . I .
oy Vergiys calb Faiz galirlorina vergi 9 .
odan_lslsrlnlr? olunmur 25_26% Uygun deyil
vergiya calbi

Moanba: cadval miiallif tarafindan tortib edilmigdir

Vergi Macallosinin  140.1-ci maddesi bir torofdon lizing
Odoniglorini icaro haqqr ilo eynilosdirir, digor torofdon iso kredit
Odoniglori ilo. Bu iso lizinqg omoliyyatlarina hanst vergi totbiq
edilmolidir istigamatindo sual dogurur: 6doma monbayi lizro icard
haqqi yaxud vergitutmaya calb olunmayan kredit faizi.

Yuxarida deyilonlorden ¢ixarilan notico va tdvsiyalor lizingin
statusunun doqiq forqlondirilmasi zorurstindon ibaratdir. Bunun {igiin
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omoliyyat lizinginin totbiqi vo onun Azorbaycan Respublikasinin
Vergi Moacallasi ilo tonzimlonmaesi, vergitutmanin hiiquqi qeyri-
miioyyanliyinin aradan galdirilmasi ti¢tin Vergi Macallasinin 140.1-cCi
maddasinin doqiqlosdirilmasi, homginin Almaniya tocriibasinin totbiqi
ilo vergi bazasinin icars vo kredit 6donislorine boliinmasi vacibdir. Bu
iso lizinq miinasibatlorinin soffaf vo somorali tonzimloma sistemini
formalasdirmaga imkan veracok.

Belalikla, lizinq miinasibetlorinin hiiquqi tonzimlonmasi v vergi
sisteminin xiisusiyyatlori nozardon kegirildikdon sonra, bu amillorin
diinya vo milli lizinq bazarmin inkisafina neco tosir etdiyini tohlil
etmok moaqgsadouygundur.

Son 15 ilin tohlili gostarir ki, global lizinq bazart siiratlo inkisaf
etmisdir (sokil 1). Son illordo lizinq bazar1 2008-2009-cu illor
bohranindan sonra siiratlo artmis vo 2009-cu ildon 2021-ci ilo gador
162,6% yiiksalorok 1,463 trilyon ABS dollarina ¢atmisdir [Solifi,
2024, s.4]. Belolikla, 2022-ci1 ilo godor bu sahads pozitiv tendensiya
rekord 1,470 trilyon ABS dollarina ¢atmigdir [Solifi, 2024, s.4].
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Sakil 1. Diinya lizinq bazarinin hacmi (2007-2022),
milyard ABS dollar ils.
Qlobal Lizing Hesabati 2024-don uygunlasdiriimigdir.
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Diinya lizinq bazar tarazli deyil vo bunun sobabi lizinq xidmaot-
larinin hacminin 6lkalor arasinda qeyri-miitonasib boliisdiiriilmesidir.
Lizinq xidmatlarinin on bdyiik pay1 ABS, Cin, Almaniya, Yaponiya,
Fransa, Italiya, Avstraliya, Kanada, Boyiik Britaniya vo Isvecra kimi
ilk 10 6lkonin payina diisiir'. Teacciiblii deyil ki, ABS 502,77 milyard
ABS dollar1 vo ya diinya lizinqg hacminin 35,2%-1 ilo bazarda lider
movqedadir [Solifi, 2024].

Cadval 2.
2022-ci ildo lizinq amaliyyatlarinin hacmind gors ilk 10 61ka
) hlilé; Artim Niifuzetm | UDM Lizingin
Olko (mird (2021- o omsali (mird UDM(—)da
ABSS) | 2022.%) (%) ABS $) | pay1 (%)
ABS 502.77 6.3 22.0 26,726.0 1.88
Cin 318.42 1.38 9.6 17,734.0 1.79
Ingiltors 96.89 9.47 40.0 3,200.0 3.02
Almaniya 78.96 1.64 25.0 4,400.0 1.79
Yaponiya 63.76 11.95 4.2 4,367.0 1.46
Fransa 62.43 4.82 33.0 2,915.0 2.14
Italiya 35.64 9.72 20.0 2,099.0 1.69
Kanada 30.68 7.2 39.0 2,250.0 1.36
Avstraliya 26.50 6.28 n/a 1,800.0 1.47
Isveg 23.94 -0.5 41.0 701.0 3.41
Azorbaycan 0.05 0.0 0.07 74.3 0.04

Kicik startaplardan Fortune 500 siyahisina daxil olan
miiossisolorodok sirkotlorin  80%-don ¢oxu avadanhiglarinin  bir
hissasini vo ya hamisini maliyys lizingi vasitasilo icarays gotiiriir.
2022-ci ilds lizinq hocmi iizro ilk on 6lkonin {imumi lizinq hocmi,
artim templori vo bazara niifuz paylar1 barodo molumatlar asagidaki
cadvoaldo togdim olunmusdur:

! Babayev, E.R. Improvement of accounting and analysis of financial statements in leasing
organizations // WayScience - 1% International Scientific and Practical Internet Conference.
—p. 35-46.
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Sakil 2. Olkalar iizra hacm va artim dinamikasi (2021-2022)
Qlobal Lizing Hesabati 2024-don uygunlasdiriimigdir

Olkomizdo 6 dekabr 2016-c1 il tarixindo Azorbaycan
Respublikasinin Prezidenti [Tham Sliyevin farmam ila tosdiq olunmus
Kicik vo Orta Sahibkarliq soviyyasindo istehlak mallarinin istehsali
izra Strateji Yol Xoaritasinds qeyd olunurdu ki, lizinq bazarinin inkisafi
lizing omoliyyatlarinin UDM-do payimi 2020-ci ildo 2%-9, 2025-ci ildo
159 4%-o catdirmaga imkan veracok. Lakin tohlil olunan molumatlar
gostorir ki, 2025-ci ilda belo bir gostariciya nail olmaq halolik miimkiin
deyil. (Babayev E.R. Azorbaycanda lizinqin inkisaf perspektivlori:
KOS-lar ii¢lin IFRS 16 va IFRS 20-nin miiqayisali tohlili asasinda,
2025, s. 102-104, s. 84-88).

Dissertasiya isinin iiclincii fosli “Tikinti sektorunda lizinq
foaliyyatinin ugotu vo tohlilinin modellosdirilmasi yollar1” adlanir. Bu
fosilda tikinti togkilatlarinda lizing omoliyyatlarinin maliyyslosdiril-
mosinin  ucotu vo tohlilinin  tokmillosdirilmasi yollari, lizing
omaliyyatlarinin ugotunun informasiya bazasinin vo metodikasinin
modernlogdirilmosi, homg¢inin  asas makroiqtisadi  vo  saho
gostaricilorinin tikinti togkilatlarinin foaliyyatine tosirini oks etdiron
ekonometrik modelin qiymatlondirilmasi aragdirilir.
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Tikintido  lizing omoliyyatlarinin  ugotu vo  maliyys
hesabathiliginin tokmillogdirilmosi {izro toklif olunan todbirlorin
metodoloji tamligin1 vo praktiki ohomiyyotini osaslandirmaq ficiin
bundan sonra ekonometrik modeli togdim olunur. Bu model osas
makro vo saho amillorinin — {imumi daxili mohsul, osas kapitala
investisiyalar vo lizinq omoliyyatlarinin hacmi — tikinti islorinin
doyorinin  dinamikasina tosirini  komiyyotco vo  keyfiyyotco
gqiymatlondirmays imkan verir.

UDM-in (mln manat), asas kapitala investisiyalarin (mln manat)
vo lizing omoliyyatlarinin hocminin (mln manat) tikinti islorinin
doyorina (mln manat) tosirini dyrondiyimiz {i¢iin ilk marholo 2003—
2024-cti illor iizro tikinti islorinin doyorinin zaman siralarinin
movsimliiliikk tohlili olmusdur. Tohlil biitiin mdvsiimi omsallarin
statistik ohomiyyotini (p<0,001) goOstormis vo riiblor {iizro sabit
dalgalanmalarin mévcudlugunu tosdiqlomisdir.

6] Group: UNTITLED Werkfile: LIZING:Untitled?, - | x

ViewIProcIObjectl [PrintINameIFreeze] |Defaurt v| [OptionsIPositionISampleISh

3,000

2,500

2,000+

1,500 o

1,000 |

500

— TIKIN —— TIKIN_SA

Movsiima gora korrekto olunmus tikinti islarinin doyeri iizra
zaman siras1 daha hamarlagmisdir ki, bu da asas tendensiyan1 — tikinti
islorinin doyoarinin zamanla artimin1 — aydin sokildo vurgulamaga,
homginin 2007-ci ilin sonunda bas veran kaskin sigrayis va 2008-ci ilin
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avvalindaki sonraki enis kimi anomaliyalart miioyyan etmoya imkan
vermisdir. Bu isa birdafalik amillarin tasirindon xabar verir va onlarin
goalacok modellogdirmoads saxta doyisonlordon (dummy variables)
istifado olunmagla nozars alinmasinin zaruriliyini gostorir.

Yuxarida aparilmis tohlil asasinda Umumi Daxili Mahsulun
(UDM) (mIn manat), asas kapitala investisiyalarin (INV) (mIn manat)
Vo lizing amaliyyatlarinin hacminin (LIZINQ) (mIn manat) tikinti
islarinin dayarina (TIKIN) (mIn manat) tasirini gqiymatlondirmok iigiin
ko-inteqrasiya modeli qurulmusdur.

Dependent Variable: L_TIKIN_SA
Method: Least Squares

Date: 07/05/25 Time: 09:31

Sample (adjusted): 2004Q1 2024Q3
Included observations: 83 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -10.21794 2.048638  -4.987674 0.0000
L_INV_SA 2.703557 1.149680 2.351574 0.0213
L_WDM_SA 0.200876 0.085469 2.350273 0.0214
LIZINQ_SA 0.007710 0.001496 5.154905 0.0000
L_TIKIN_SA(-4) 0.356030 0.063758 5.584097 0.0000
L_INV_SA(-4) 3.335228 1.156658 2.883504 0.0051
D(2010Q4) -1.145403 0.159932  -7.161826 0.0000
D(2008Q1) -0.819795 0.206586  -3.968295 0.0002
R-squared 0.962828 Mean dependent var 6.739041
Adjusted R-squared 0.959358 S.D. dependent var 0.979378
S.E. of regression 0.197440 Akaike info criterion -0.315344
Sum squared resid 2.923695 Schwarz criterion -0.082203
Log likelihood 21.08678 Hannan-Quinn criter. -0.221681
F-statistic 2775198 Durbin-Watson stat 1.236138
Prob(F-statistic) 0.000000

Log(TIKINg,) = —10.22 + 2.704log(INVg,) +
0.2011log(GDPg,) + 0.008LIZINQg, + 0.356Log(TIKINg,(—4)) +
3.335log(INVsa(—4)) — 1.14D(2010Q4) — 0.82D(2008Q1)

P (0.00) (0.02) (0.02) (0.00) (0.00) (0.01)(0.00)(0.00)
natica(a = 0.05) (ah)(ah)(ah) (ah) (ah) (ah) (ah) (ah)
natico(a = 0.10) (ah)(ah)(ah) (ah)(ah) (ah) (ah)(ah)
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Model iigiin determinasiya oamsali R? = 0.96 togkil edir ki, bu da
tikinti sektorundaki variasiyanin 96%-nin se¢ilmis izahedici amillor
torafindon izah olundugunu gostarir. Cilinki Prob(F-statistic) = 0.00 <
0.05 = a, determinasiya omsali shamiyyatlidir, demali, modelin
keyfiyyati yiiksokdir vo model adekvatdir.

Alinmis modelin iqtisadi interpretasiyasi gostorir ki, tikinti
sektorunun artimmin osas amili investisiyalardir: investisiya
saviyyasinin 1% artmas tikinti islarinin doyarinin cari dévrds 2,704%,
alavs olaraq ise dord riib sonra 3,335% artmasina sabab olur. Ciinki
modelds investisiyalarin 4 riib gecikmoasi nozoro alinmisdir.
Umumilikdo bu, tikinti islorinin 6%-don ¢ox artimmi tomin edir.
Makroiqtisadi gostoricilorin tasiri iso orta soviyyoadadir: UDM-in 1%
artmasi tikinti islorinin doyarinin comi 0,2009% artmasina gatirib
cixarir ki, bu da sahonin {imumi iqtisadiyyatdan dolayr asililigini
montigi olaraq oks etdirir. Lizing do miihiim rol oynayir: lizing
goyuluslarinin 1 mln manat artmasi tikinti islorinin dayarinin doarhal
0,77% artmasina sabab olur ki, bu da bu maliyyslogdirma alatinin
ohomiyyatini tasdiglayir.

Bundan slava, tikinti sektoru giiclii inersiya niimayis etdirir —
doyisikliklorin toxminon 35,6%-i bir il arzindo dinamikada gorunub
saxlanilir ki, bu da layihalorin hayata kecirilmo miiddatinin uzun
dovrlii olmast ila izah olunur.

Bu praktika nozori qarsiliglt alagelori tosdiglomisdir. Model
biitiin KKM (Kigik Kvadratlar Metodu) sartlarina cavab verir va yaxsi
prognozlasdirma keyfiyyatlorino malikdir. Demali, model tikinti
islarinin dayarinin galocak saviyyasini prognozlasdirmagq tigiin istifado
oluna bilar ki, bu da igtisadi vaziyyatin sabitlosdirilmasine va lizing
omoaliyyatlarinin inkisafina xidmat edacokdir.

19



Forecast: L_TIKIN_SAF

Actual: L_TIKIN_SA

Forecast sample: 2003Q1 2025Q2

Adjusted sample: 2004Q1 2024Q3

Included observations: 83

Root Mean Squared Error  0.205101

Mean Absolute Error 0.169699

Mean Abs. Percent Error  2.669525

Theil Inequality Coefficient 0.015063
Bias Proportion 0.000024
Variance Proportion 0.009284
Covariance Proportion  0.990691

[ — LTKIN_SAF - £2SE |

Prognoz daqiqliyi va sohv arasindaki alaga gostorir ki, model
yiiksok etibarliliga malikdir: orta miitloq faiz xotasi comi 0,205%
olmusdur ki, bu da prognozun 99,8% doqiqliyino uygun golir. Bu,
modelin tikinti sektorunun dinamikasini adekvat sokildo tosvir etmok
vo osas amillor vo xarici soklar nozarstdo saxlanildigr halda
prognozlasdirmalarda istifado olunmaq qabiliyyatini tosdiq edir.
Umumilikds, model tikinti ilo investisiyalar vo lizinq arasinda six
olagoni agkara cixarmis, onlarin davamli iqgtisadi artimin miihiim
drayverlori rolunu tosdiglomisdir.

Beloliklo, lizinq 6ziinii tikintids yalniz iqtisadi artimin miihiim
drayveri kimi deyil, hom do effektivliyi ucot gaydalarindan
ohamiyyatli doracads asili olan alot kimi géstormisdir. Mohz buna gore
do, bundan sonra bu prosesin beynolxalq tocriibodo neco
tonzimlondiyini nezardan kegiracoyik.

Beynolxalq tocriibodo lizing iki osas standartla tonzimlonir:
MHBS 16 “Icars” vo KOS ii¢iin MHBS 20 “icars”. Hor iki standart
icaro omoliyyatlarinin ugot prinsiplorini miioyyan edir, lakin
miirokkoblik doracasing, agiglama tolobloring vo icaronin taninmasina
yanasmada forqlonirlor. Bu tohlildo asas diqqet giymotlondirmo
yanagmalarinin miiqayisesing, standartlarin maliyye hesabatina
tosirina vo onlarin asas forqlorinin askar olunmasi ilo yanasi, KOS
ticin  MHBS  20-nin  tokmillogdirilmosi  {izro  tdvsiyalorin
hazirlanmasina yonalmisdir.
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Indi iso golin bu iki standart1 segilmis tosnifat meyarlar1 iizra
uygunluq doracasing gors miigayiso edok:

Cadval 3

MHBS 16 va KOS iiciin MHBS 20-nin uygunluq

daracasinag gora miiqayisali tohlili

Meyar MHBS 16 KOS iigiin MHBS 20 | YY&unluq
doracasi
. Icarogilor iigiin vahid omoliyyat vo
Icaranin tosnifati model, biitiin icaralor maliyya icarasinog Yoxdur
balansda aks olunur boliinma
Icaraginin Istifade hiiququ aktivi vo | ©moliyyat icarasi
. N Yoxdur
tanimasi icaro ohdaliyi balansda taninmir
Icara veranin _emsll_yyat Vo maliyys MSFO 16 ilo eyni Ta[n
taninmasti icarasing boliinmo uygunluq
Ohdoliklorin Golocok Sdonislorin Sabit ddanislar, tez- | 0
iymatlondirilmosi | diskontlagdiriimasi tez y_enldsn qlymat- uygunluq
d landirma aparilmir
Molumatlarin Genis toloblor Sadslosdirilmis ngmen
agiqlanmasi toloblor uygunluq

Cadvalo osasan belo gonaoata golmok olar ki, MHBS 16 vo KOS
tictin MHBS 20 xiisusils icaranin taninmasi baximindan ciddi sokildo
forglonir. MHBS 16 soffafligi artirir, lakin ugotu ¢otinlogdirir. KOS
ticiin MHBS 20 iso totbiq baximindan sadadir, lakin hesabatliligin
etibarliligin1 azalda bilor. Sadolosdirilmis yanagsmaya baxmayaraq,
KOS ii¢iin MHBS 20-ya MHBS 16 prinsiplorinin qismon inteqrasiyasi
hesabatin soffafligini artira, maliyys 6hdsliklorinin az qiymotlondi-
rilmasi riskini azalda vo melumatlarin miiqayisaliliyini yaxsilasdira
bilor. (Babayev E.R. Azorbaycanda lizingin inkisaf perspektivlori:
KOS iigiin MHBS 16 vo MHBS 20-nin miiqayisoli tohlili asasinda,
2025, s. 102-104, s. 84-88).

Qeyd etmok lazimdir ki, MHBS standartlarinin tokmillagdiril-
masi masalalori lizing amaliyyatlarinin ugotunun inkisafini vo onlarin
beynalxalq tocriibays adaptasiyasini mohdudlagdiran obyektiv sobab-
lorin miioyyan edilmasi ilo dolayr sokilds alagodardir. Belo sobabloro
investisiya zomanatlorini azaldan Ottava Konvensiyasina tizvliiyiin
olmamasi, lizing sirkatlorinin hololik moarkozlosdirilmis kredit reyestri-
no daxil edilmomasi (bu da icaragilorin 6domomok riskini artirir),
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homginin etibarli statistikanin kifayat qodar olmamasi daxildir ki, bu
da tohlilin soffaflifini vo bazarin obyektiv qiymsatlondirilmasini
¢otinlosdirir.

Bu bdlmads hamginin tikinti togkilatlarinda lizing amoliyyatlari-
nin ucotu iizro alternativ metodlarin totbiqi mosalolori nozordon
kegirilir. Belo metodlardan biri do annuitet metodudur. Annuitet
metodu lizing amaliyyatlarinin ugotu iiclin osas vasitadir vo maliyys
yiikiinlin borabar paylanmasini, ucotda soffafligin tomin edilmosini
miimkiin edir. Beynolxalq tocriibado bu metod, xiisusilo Almaniya
kimi ugotun yiiksok avtomatlasdirildigr 6lkalords genis totbiq olunur.
Azorbaycanda iso bu metod yalniz qismon taotbiq edilmisdir ki, bu da
onun totbiginin Oyronilmosini vo miivafiq tovsiyslorin islonib
hazirlanmasim1 zoruri edir. (Babayev E.R. Lizinq omsliyyatlarinin
ucotunda annuitet metodunun miigayisoli tohlili: Almaniya tocriibasi
vo Azorbaycan tigiin perspektivlor, 2025, s. 123-127).

Indi iso bu metodun qeyd olunan &lkolordo totbiqini
qanunvericilik bazas1 vo MHBS standartlar1 baximimndan miigayiso
edok:

Cadval 4.
Annuitet metodunun Almaniya v Azarbaycanda
ganunvericilik bazas1 baximindan totbiqi

Meyar Almaniya Azorbaycan
Almaniyada annuitet metodu HGB | Azoarbaycanda annuitet
va MSFO 16 vasitasilo normativ metodu macburi deyil vo
Normativ sokildo tasbit olunmusdur vo ugot ¢ox vaxt amoliyyat
tanzimlome maliyys lizinqinin ugotu ti¢iin xarclarinin oks etdirilmasi
macburidir. Lizing, omaliyyat vo ilo mohdudlagir. MHBS ilo
maliyys lizinqgi olaraq ciddi sokilds | gisman harmonizasiya
tosnif edilir. movcuddur.
MHBS 16-ya uygun olaraq
Lizin macburidir. Lizing 6hdsliklari va Yalniz maliyya lizingi
5h dgl? inin “istifado hiiququ” aktivlori balansda | {igiin talob olunur.
tamnrri/am taninir. Annuitet metodu Omoliyyat lizingi ciddi
Odaniglorin faiz vo asas hissaya sokilda tonzimlonmir.
boliinmosi iigiin totbig olunur.
Annuitet Metod biitiin maliyys lizingi Metod segicl sgkllds,
metodunun omolivvatlart iciin machuridir asasan iri amaliyyatlar
totbiqi Yy ¢ ' liglin totbig olunur.
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Cadval 4-iin ardl

Pulun zaman dayarinin ugotu EUCI)L:S é:ﬁ; agzdtgsi“nm
Pulun zaman macburidir. Bu, annuitetlorin o(l;unur lakin iri a
doyarinin hesablanmasi vo maliyya omoli ' atlarda vo
ugotu 6hdsliklorinin miisyyan olunmasi b BI/y |
{igiin vacib amildir eynalxalq torafdaslarla
) tatbig olunur.
. : Osason al ilo hesablamalar
ERP sistemlori (SAP, Oracle)
Avtomatlagdir istifado olunur, annuitet Vo ya mehdud Avtomat-
ma lagdirma imkanlar:
hesablamalar1 avtomatlagdirilib. e
moveuddur.
. Annuitet 6doniglarinin faiz hissasi V?rgl guzsstlsrl.
Vergi . . movcuddur, lakin onlarin
e e xarc kimi taninir Vs bu, vergi .
ustiinliklori bazasini azaldir totbiqi daha az soffafdir vo
) otrafli yoxlama talob edir.

Almaniya vo Azarbaycanin miiqayisali tohlili lizing omoliyyat-
larinin ugotuna yanasmalarda ciddi forglori tizo ¢ixarmigdir. Alma-
niyada annuitet metodu standartlagdirilmis vo avtomatlasdirilmisdir ki,
bu da hesabatliligin yiiksok soffafligini tomin edir. Azarbaycanda isa
normativ bazanin inkisafina, ugotun avtomatlasdirilmasimna vo
miitoxassislorin hazirlanmasina ehtiyac vardir.

Bu mogsadla biz lizing amaliyyatlarinin ugotu iizra metodiki
gostoriglorin iglonib hazirlanmasini toklif edirik. Bu gostorislor
Almaniyanin HGB Ticarat Kodeksina banzar olmali, lakin 6lkomizin
igtisadiyyatina uygunlasdirilmalidir. Homin metodiki gostoariglarin
totbigi ilo yanasi, miihiim bir nliansin nazors alinmasi tovsiya olunur
— lizing oamaliyyatlarinin ugotunda annuitet metodunun machuri
totbigi. Bundan olave, annuitet metodunda 6doniglarin faiz vo osas
hissalara béliinmasi, homginin onlarin vaxt dayarinin tikinti sahasinda
MHBS 16-ya uygun hesablanmasi {igiin doqiq gostorislarin verilmasi
toklif olunur.

(Babayev E.R. Lizing omaliyyatlarinin ugotunda annuitet
metodunun miiqayisali tohlili: Almaniya tocriibasi vo Azorbaycan
ticiin perspektivlar, 2025, s. 123-127).
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NOTICO

Dissertasiya todqigatt osasinda asagidaki naticolor vo golocok

totbiq ti¢ilin tovsiyalor irali stiriilmiigdiir:

1.

Hazirda milli iqtisadiyyatin arttiminin vo onun beynalxalq
soviyyada roaqabotqabiliyyatliliyinin artirilmasinin on miihiim
monbolarindon biri rogomsallagsmanin inkisafidir. Rogomsallagma
comiyyotin hoyat soraitino, dovlot idarogiliyinin transforma-
siyasina, biznesin aparilmasinda yeni isullarin tstbiqing,
innovativ roqgomsal texnologiyalarin totbiqine ciddi tasir gostarir.
Reqressiya analizi tosdiglomisdir ki, tikinti sektorunun artiminin
osas amillori osas kapitala investisiyalar vo lizinqdir, halbuki
makroiqtisadi gdstorici kimi UDM-in tosiri orta soviyyadodir.
Qurulmus model yiiksok izahliliq giiclino malikdir (R? = 0.96) va
tikinti islorinin doyarinin prognozlasdirilmasinda, homginin tikinti
sahosindo iqtisadi siyasot todbirlorinin formalasdiriimasinda
istifads oluna bilor.

Olkomizdo 1994-cii ildo “Lizinq hagqinda Qanun”-un qobul
olunmasina baxmayaraq, real lizinq foaliyyati yalnmiz 2000-Ci
illorin avvallarindon baglamisdir. Tikinti sektorunda miiassisalorin
ucotunun v tohlilinin miiasir MHBS taloblorine uygun toskili bu
prosesin soffafliginin tomin olunmasinin on mithiim vasitolorindon
biri olmaqla yanasi, tosorriifat subyektlorinin somoraliliyino do
ohomiyyatli tosir gostarir.

Iki 6lkonin vergi macallolorinin miiqayisali tohlili asasinda belo
naticoyo golmok olar ki, Almaniyada icaro 6doniglori ilo yanast,
faiz 6danislori do “faiz golirlorino vergi” soklinde 25-26% doraco
ilo vergiyo colb olunur. Azorbaycan Respublikasinin Vergi
Macallasinin 140.1-ci maddasini nozars aldiqda ise belo goriiniir
ki, bu madds lizinq 6denislorini eyni vaxtda hom icara, hoam do
kredit 6donislori ilo eynilogdirdiyindon hiiquqi geyri-miioyyanlik
yaradir. Bu 1sa vergitutma ilo bagli hiiquqi kolliziya formalagdirir:
icaro Odoniglori 14% vergi ilo vergiya calb olunur, kredit faiz
Odonislari iso vergiya calb edilmir.
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Almaniya vo Azorbaycanin miiqayisoli tohlili gdstormisdir ki,
lizing omoliyyatlarinin ugotuna yanasmalarda ciddi forglor
movcuddur. Almaniyada annuitet metodu standartlagdirilmis vo
avtomatlasdirtlmigdir ki, bu da hesabatliligin yiiksok soffafligini
tomin edir. Azorbaycanda iso normativ bazanin inkisafina, ugotun
avtomatlasdirilmasina vo miitoxassislorin hazirlanmasina ehtiyac
vardir. Bu sababdoan, lizing amaliyyatlarinin ugotu iizra annuitet
metodunun totbiqini vo ddonislorin faiz vo asas hissalora doqiq
boliinmasini  nozordo tutan metodiki gostorislorin  islonib
hazirlanmasina ehtiyac yaranmigdir.

Lizinq aktivlorin maliyyslosdirilmasinin asas alstlorindon biri
kimi biznesin inkisafinda va iqtisadi artimin stimullagdirilmasinda
miihiim rol oynayir. Beynolxalq tocriibo gostorir ki, inkisaf etmis
lizing sistemino malik 6lkolords lizingin iqtisadiyyata niifuzetmo
soviyyosi yiiksokdir. Azorbaycanin kontekstindo iso lizingin
inkisafi beynolxalq standartlarin yerli soraito adaptasiyasini ohato
edon kompleks yanagma tolob edir. Lizinq bazarinin artimina
tohfo vero bilocok osas todbirlor bunlardir: kigik vo orta
miiossisalorin  maliyys hesabatlarinda lizing omoliyyatlarinin
ucotu tizra macburi talablorin tatbiqi, lizing amaliyyatlari lizrs faiz
dorocolorinin subsidiyalagdirilmasina yonalmis dovlot dastoyi
mexanizmlorinin hazirlanmasi, lizinq sirkstlorinin faaliyyastini
tonzimloyon normativ-hiiquqi bazanin sadslosdirilmasi, bu
sektora investisiyalarin colb edilmosi Tlg¢ilin soffaf sortlorin
yaradilmasi, sahibkarlar arasinda maliyye savadliliginin
artirllmas1 ki, onlar biznesin genislondirilmasi {i¢lin lizing
alotlorindon effektiv istifado edo bilsinlor.

Azorbaycanda Maliyyo Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlarinin
(MHBS) totbiq olunmasina baxmayaraq, onlarin dovlat
miiossisalori (ictimai ohomiyyatli miiossisolor) vo publik hiiquqi
soxslor torofindon illik maliyyo hesabatlarinin dorc olunmasi ilo
bagli toloblori, hansi ki, Dovlot Sektoru MHBS (IPSAS)-da
nazords tutulmusdur, halslik lizing sektorunda totbiq edilmir.
Yoni lizinq toskilatlar1 ictimai shomiyyatli qurumlar vo publik
hiiquqi  soxslor  hesab  olunmadigindan,  Azorbaycan
Respublikasinin ganunvericiliyine gors illik maliyys hesabatlarini
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10.

dorc etmok Ohdoliyine malik deyillor. Moagsodsuygun olard: ki,
Azorbaycan Respublikasinin ganununa olava edilorok lizing
toskilatlar1 da ictimai ohomiyyotli miiassisolor vo publik hiiquqi
soxslor siyahisina daxil edilsin vo onlardan illik maliyys
hesabatlarint dorc etmak tolob olunsun.

Miiasir soraitdo lizinq foaliyystinin daha somoroli vo rasional
aparilmasi iiglin lizinqin tosnifat olamotlorinin vo iqtisadi
mahiyystinin basa diisiilmasino diqget yetirmok vacibdir.
Miixtolif iqtisad¢ilarin lizingi maliyys vo omoliyyat (operativ)
lizingine bolmaesi ilo bagli yanagmalarin tohlili gostormisdir ki,
tosnifat olamaotlorinin doqiglosdirilmasing ehtiyac vardir, clinki
sadalanan variantlarin he¢ biri miiasir bazar miinasibatlorindo bu
bolgii liclin tam osas ola bilmoz.

Lizinqin digor investisiya iisullarina nisbaton Ustilinliiyli ondan
ibarotdir ki, sahibkar binalarin vo tikinti avadanliglarinin alinmasi
ticlin lazim olan vasaitin yalniz bir hissasi ilo bizneso baslaya bilor.
Miiossisalora nagd pul verilmir, istehsal {izorindo tam nozarot
homiso miimkiin olmur, lakin istehsal giiciiniin yenilonmasi vo
genislondirilmasi li¢iin lazim olan istehsal vasitolori lizing yolu ilo
toqdim olunur vo bu yolla miiassiso vasaitloring qonast etmis olur.
Eyni zamanda, lizinq 6zal investorlarin, o climlodon ohalinin
vasaitlorinin toplanmasini stimullagdirir.

Lizinq faaliyyatinin nazari vo metodoloji asaslarinin yliksak bazar
doyiskonliyi soraitindo islonmosi olduqca aktualdir. Tikinti
sektoru {iglin lizinq anlayisinin daha real torifi toklif olunur ki, bu
da ucotun xiisusiyyatlorini oks etdirir. Belo ki, lizinq icaragi
torofindon miioyyon edilmis lizinq obyektinin miioyyon bir
tochizat¢idan miigavilo osasinda alinmasin1 6hdosino gotiiron
lizinq veronin, lizing alanin iso homin aktivdon miivoqqati
istifadoni qobul edorok onun istifadosino géro 6donis etmosini
nozords tutan investisiya foaliyyati ndvii kimi miioyyon olunur.
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