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ISIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Movzunun aktualli@ va islonilma doracasi. Olkonin emal
sonayesina qoyulan investisiyalarin tohlilinin osas xiisusiyyatlorindon
biri onlarin calb edicilik soviyyasidir. EImi odobiyyatda investisiya
colbediciliyi dedikde, adoton, miioyyon obyektin investisiya miihiti,
onun investisiya infrastrukturunun inkisaf soviyyasi, dovlot dostoyinin
soviyyesi, inzibati imkanlarin mévcudlugunun shomiyysti, maneslor
vo investisiya risklori, slavo maliyys resurslarinin colb edilmasi
potensiali, habelo bu obyektin reyting movqgeyinin va roqabot
qabiliyyatinin  tohlili vo  perspektivlori baximindan  iimumi
xlisusiyyatlori basa diisiiliir. Cari dovrde emal sonayesinin investisiya
colbediciliyina va bu sahays investisiyalarin colb edilmasi prosesino
miisbat tasir gostoran faktorlara bir sira gostoricilor vasitasilo baxmaq
olar. Miiasir dévrde 4-cii Senaye Ingilabinin yeni texnologiyalar1 va
innovasiyalari, eyni zamanda 6-c1 texnoloji qurulusun baslangici
noqteyi-nozorindon todqiqat sahasino tosir edon texnologiyalar vo
innovasiyalar xiisusi shamiyyat kasb edir.

Dissertasiyanin todqiqat movzusunun aktualliginin
sociyyalondirilmasi zamani diinya iqtisadiyyatinin vaziyyatini, yani
biitlin 6lkslorin yasadigi qlobal resurs bohrani qeyd etmok lazimdir.
Belo ki, bohran dovrlori xarici bazarlarda maliyys resurslarinin
qithgina sobab olur. Belo hadisolorin tobii prosesi xarici
investisiyalarn azalmasini sortlogdirir. Inkisaf etmis vo inkisaf
etmokdo olan oOlkolorin emal sonayesindo enerjiyo gonast edon
texnologiyalara kecid prosesi soraitds do investisiyalarin colbedilmasi
mosalasi biitiin 6lkalor o climlodon Azaorbaycan iigiin homisokindon
daha aktualdir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin aparict sahasi hesab edilon emal
sonayesinin vo onun ayri-ayr1 alt saholorinin osashi sokildo
modernlagdirilmasi va saxalondirilmasi, texniki-texnoloji durumunun,
innovasiya aktivliyinin yiiksosldilmasi, doyar zonciri prinsipine
iistiinliik verilmosinin vacibliyi, onlarin hoyata kecirilmosi tigiin
birbasa xarici investisiyalarin calb edilmosi hesabina moagsadli
layihalordon genis istifado edilmasinin zoruriliyi, homginin xarici
investisiyalarin miitloq hissasinin neft-qaz sektoruna yonaldilmaesi va
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Olko iqtisadiyyatinin hoalo do karbohidrogenlorin ixracindan asili
olmasi, bir ¢ox emal mohsullarinin xammal kimi ixracinin davam
etdirilmasi, hamin mohsullarin son istehlak haddina ¢atdirilmasi tigiin
boyiik hocmdo investisiyani talob etmasinin zoruriliyi vo 6lkomizin
emal sonayesino daxil olan geyri-neft sektorunda osas kapitala
yonoldilon investisiyalarin  90%-don c¢oxunun daxili toyinatl
investisiyalar togkil olunmasi todqiqat movzusunun aktual edir.

Bununla yanasi, 44 giinliik 2-ci Qarabag miiharibasi vo 2023-cii
ildo bas tutan antiterror omosliyyatindan sonra isgaldan azad edilmis
arazilorin 20 faizinda barpa islori aparilir, yeni sonaye miiassisalori vo
yollar tikilir, infrastruktur barpa olunur vo yenidon formalagdirilir.
Biitiin bunlar isa boyiik moblogda investisiyalarin calb edilmasini
talob edir.

Digor torofdon investisiya todqiqatlart sahasinds Azorbaycan vo
xarici alimlorin ¢oxsayda elmi islorinin olmasina baxmayaraq,
investisiyalarin calb edilmosi ilo bagli hall edilmomis problemlor
movcuddur vo emal sonayesinin maliyyslogdirilmasinin bir ¢ox
problemlorinin doqiq holli yoxdur. Investisiyalarm colb edilmasinin
sistemli tohlilindo yeni texnologiyalardan istifado iizro todqiqatlar
sahasinds elmi islorin kifayat qodor olmamasi tadqiqat mévzusunun
aktualligin artirir.

Todqiq edilon mdvzuya dair son illor dorc edilon iqtisadi
odabiyyatlarda  investisiyalarin  mahiyyati,  funksiyalart  vo
tosnifatlarinin  aragdirilmasi, sonaye saholorino daxili vo xarici
investisiyalarin, kreditlorin calb edilmasi, onlardan mikro vo makro
soviyyado istifadosi, gqiymotlondirilmasi, somarali istifado edilmosi,
tosviqi, eloca da investisiya prosesing sistemli yanagma, qeyri neft-qaz
sektoruna yerli, 6zal vo xarici investisiyalarin calb edilmasi hesabina
rogabatli doyor zoncirinin formalasdirilmasi, miiasir infrastrukturun
yaradilmas1 aspektlorino  Azorbaycanin iqtisad¢i alimlorinden:
O.Nuriyev, T.Hiiseynov, T.Oliyev, E.Mommodov, F.Mommadov,
T.Ohmodov, A. Muradov, S.Oliyeva, T.Korimova, E.Somodova,
A.Soforov, N.Sabiroglu, F.Zeynalov Xxarici 6lke alimlorindon:
A.Asaul, O.F.Blatskiy, 1Blank, IBlauberq, O.Boqatyereva,
O.Vovgak, L.Dedkovskaya, I.Droqobitski, G.Kleiner, N.Kraus,
V.Kuzmin, E.Latyagina, T.Mayorova, N.Marenkov, S.Repin,
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D.Petusenko vo bagqalarinin asarlorinda yer verilmis va bir sira 6nomli
yanagmalar vo tovsiyyolor irali siiriilmiisdiir. Homin todqiqatgilarin
osarlorindo gostorilon miiddealarin shomiyystini azaltmadan onu geyd
etmak lazim golir ki, yerli vo xarici muslliflorin asorlorinde bohran
dovrlorinds 4-cii senaye ingilabinin yeni innovasiyalarindan istifads
etmaklo investisiyalarin neca calb edilmesi sualina praktiki olaraq
yekdil cavab yoxdur. Sanayeys sarmayalorin calb edilmasi ilo bagli
gorarlarin béhran1 géz gabagindadir, ¢iinki, inkisaf etmis 6lkolor son
on ildo investisiya qithg yasayirlar vo mohz 2007-2008-ci illorin
global maliyys bohranindan sonra soziigedon O6lkalor bu problemi
moshur komiyyot inyeksiyalart adlandirilan pul emissiyasi ilo hall
etmoyo basladilar. Komiyyot yumsaldicis1 programlart inkisaf etmis
Olkalarin demok olar ki, bitiin morkozi banklar1 torofindon istifada
olunur. Digor torafdon, COVID-19 pandemiyasi zamani iqtisadiyyatin
stimullagdirilmasi1 (kemiyyst inyeksiyasit 2.0) vo onlarin effektivliyi
hala da ciddi miizakirs mévzusudur. Goriiniir homin faktlar vo fosadlar
nozora almaraq Olko Prezidentinin miivafiq soroncami ilo tasdiq
edilmis Sosial-Iqtisadi Inkisaf Strategiyasinda qarsidaki onillik
miiddotdo 6lkaya yiiksok texnologiya vo bilik gotiron, makroiqtisadi
vo maliyya sabitliyini tomin eds bilon birbasa xarici investisiyalarin
colb edilmosi moasolosi  global meyl vo g¢agins  kimi
formalasdirilmisdirt. Biitiin bu faktlar dominant igtisadi nozariyyonin
- monetarizmin - maliyys resurslarinin ¢atismazligi problemini
movceud alatlorls hall etmak iqtidarinda olmadigini vo emal sonayesino
investisiyalarin colb edilmasi probleminin prinsipco yeni movgedon
tadqiqinin zaruriliyini gostarir.

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti. Todqgiqatin obyekti kimi
Azorbaycanin emal sonayesi ¢ixis edir. Todqiqatin predmeti iso
Azorbaycan iqtisadiyyatinin emal sonayesino birbasa daxili vo xarici
investisiyalarin colb edilmoasinin togkilati-igtisadi mexanizminin
sistemli yanagma osasinda tokmillogdirilmasi aspektlori togkil edir.

Tadqiqatin maqsadi va vazifalori. Todqigatin mogsadi sistemli

! Azorbaycan Respublikasinin 2022-2026-c1 illords sosial-igtisadi inkisaf
Strategiyasi, s.10.
Url:https://static.president.az/upload/Files/2022/07/22/5478ed13955fb 35f0715325
d7f76a8ea_3699216.pdf



tohlildon istifado etmoklo investisiyalarin tohlili yollar1 vo metodlar
ilo bagli problemlorin miioyyon edilmosi, yeni innovasiyalar vo
movcud texnologiyalardan istifado etmoklo Azorbaycanin emal
sonayesino investisiyalarin colb edilmosinin giiclondirilmosi iizro
metodiki vo omoli xarakterli toklif vo tdvsiyalorin islonib
hazirlanmasindan ibaratdir.

Bu mogsadlora nail olmaq iiglin dissertasiya isindo asagidaki
vazifalor qarsiya qoyulmus vo holl edilmisdir:

+ lqtisadiyyata investisiya colb edilmosino hosr edilmis elmi
odabiyyatlarin Gyronilib {imumilosdirilmasi osasinda onun
mahiyyati, ndvlori, funksiyalarin iqtisadi inkisafin miiasir
morholosinin taloblorine uygun nozori-metodoloji asaslarini
sorh etmok;

+ Investisiyalarm emal sonayesina calb edilmasi iizra beynalxalq
tocriibonin Oyronilmasi vo onlarin Azarbaycan realliglarinda
istifadosi imkanlarini formalasdirmag;

* Coxillik statistik molumatlar osasinda emal sektorunun
investisiya tominatinin mdévcud voziyyetini tohlil etmok vo
miivafiq ehtiyat imkanlarini agkara ¢ixarmag;

* Miiasir ekonometrik modellor vo proqram zorfindon istifads
etmoklo emal sektoruna yatirilan investisiyalardan istifadoni
qiymatlondirmok;

* Sistemli yanasma osasinda emal sektoruna yonaldilon
investisiyalarin samoraliliyini qiymatlondirmak;

* Todqiq edilon sonaye  sektorunda  investisiyalarin
makroiqtisadi miihits tosirini modellogdirmok;

» Veksellerin vo blokgeyn texnologiyalarinin totbiqi osasinda
investisiya foaliyyatinin genislondirilmasi va investisiyalarin
sistemli arttminin stimullasdirilmasi {izra tovsiyyaleri isloyib
hazirlamagq.

Tadqiqatin metodlarl. Dissertasiya todqigatin1 hoyata
ke¢irmok 1i¢lin investisiya foaliyystinin Oyronilmosine sistemli
yanasma totbiq edilmis, sintez, kompleks iqtisadi vo maliyys tohlili,
gruplagdirma,  Korrelyasiya-reqressiya {sullari, investisiyalarin
somaraliliyinin amillor iizro giymatlondirilmasi metodlarindan istifado
edilmisdir.



Miidafioyo cixarilan asas miiddoalar:

Investisiya prosesini ayrica sistem kimi, homginin iqtisadi
sistemin daha {imumi soviyyoali altsistemi kimi nozordon
kecirmak lazimdir;

Beynolxalq tocrilbbado investisiya colb edilmasi iizro
mexanizmlordon emal sonayesinds isitafado edilmasi sahonin
texniki-texnoloji saviyyasinin yiiksoldilmasino imkan vermis
olacaqdir;

Sistemli vo miiqayisali tohlil, vizuallagdirma metodlarindan,
cox illik statistik molumatlardan istifado  etmoklo
Azorbaycanin emal sektorunun investisiya calbediciliyi
dinamikasinin  nisbi  Olgiilori  osasinda  eyni  inkisaf
dinamikasina malik emal sonayesi saholori qruplasdirilmig vo
gruplagdirma noticosindo yiiksok golirliys sahib sahalor
mioyyan edilmisdir;

Emal sonayesi iqtisadiyyatinin istehsal somarsliliyinin
dinamikasi, emal sonayesi mohsullarinin inkisaf naticolorinin
gostaricilorindon xatti asililigi qiymatlondirilmis vo somaorali
emal sahslori miioyyon edilmisdir;

Emal  sonayesino  investisiyalarin  yatiriminin  9sas
makroiqtisadi amillordon asililiginin kompleks
qiymatlondirilmasi effektiv hesab edilmigdir;

Emal sonayesinin dayaniqli inkisafin1 tomin etmok, onun
innovasiya aktivliyini yiiksaltmok, istehsalin saxalondirilmasi
hesabina idxali avoz edon genis ¢esidli mohsullarin istehsalini
reallasdirmaq, xammal kimi ixrac edilon kimya, neft-kimya,
olvan metallar va digarlorinin doyar zanciri prinsipi ilo darin
emalmi hayata kecirmok, homin vo digor zoruri istiqgamatlor
izra magsadli layihalorin icrasina nail olmaq maqgsadils sahays
birbaga xarici investisiyalarin calb edilmo prosesinin
intensivlosdirilmasi zorurati yaranmigdir;

Yeni investisiya colb etmo mexanizmi kimi veksellorin
komokei investisiya aloti kimi totbiqi {i¢iin struktur sxemin
islonilmosinin vacibliyi 6n plana ¢okilmis vo ondan istifado
edilmosi emal sonayesinin inkisafinin togvigine imkan vermis
olacaqdr;



8. Miiasir iqtisadiyyatda blok¢eyn texnologiyasinin iqtisadi
proseslorin keyfiyyatino Vo sistemli artimin
stimullagdirilmasina totbiqi toklif edilmisdir. Siiratli iqtisadi
inkisaf, qloballasma va yeni investisiya manbolorinin axtarigi
soraitindo blok¢eyn texnologiyast comiyyatin
rogomsallagmasimin vo emal sonayesine investisiya yatirimi
liclin yeni maliyys alotlorinin yaradilmasinin vacib vasitosi
kimi goriiniir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi. Dissertasiyanin elmi yeniliyi

asagidakilardan ibaratdir:

* Son onilliklorin  statistik  molumatlart  ssasinda
Azorbaycanin  emal sektorunda sonaye sahoslorinin
investisiya calbediciliyinin sistemli tohlili asasinda eyni
inkisaf dinamikasina malik sonaye qruplart miioyyon
edilmisgdir [9, s.72].

* Emal sonayesi istehsalinin bu saholoro qoyulan
investisiyalardan ~ asas  asililiglart  vo  investiSiya
qoyulusunun  saholor iizro miiddotlori  miioyyon
olunmusdur [9, s.73].

* Riyazi-statistik metodla, miiasir program zarfindon istifado
etmoklo emal sonayesi mohsullarinin, onun inkisafinin
naticalorinin gostaricilorindon xotti asililig
qiymotlondirilmisdir [3, s.48].

+ Emal sonayesino investisiyalarin osas makro iqtisadi
amillardon asililiginin mévcudlugu miioyyan edilmisdir [9,
S.76].

* Emal miisssisalari ii¢lin investisiyalarin calb edilmosinin
yeni mexanizmi, eloco do yardimgi investisiya aloti kimi
veksellorin totbiginin blok-sxemi toklif olunmusdur [5,
5.68].

+ Siiratli iqtisadi inkisafin vo yeni investisiya manbalarinin
axtarisi soraitindo blokg¢eyn texnologiyasinin yeni maliyyo
alotlorinin yaradilmasi tii¢lin miihiim alot kimi ¢ixis
etmosinin vacibliyi asaslandirilmisdir [6, 5.230].

Tadqiqatin nazari va praktiki shamiyyati. Dissertasiya isinin

praktiki ohamiyyeoti Azorbaycanin emal sonayesinin tohlili vo
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planlasdirilmasinda sistemli yanasmadan istifadonin miimkiinliiyii ilo
miioyyon edilir. Toklif olunan {isul vo modellor istehsal saholorinin
dinamikasin1 prognozlasdirmaq tigiin istifado edilo bilor. Todqiqat
zamani aldo edilon biliklor hamg¢inin qisa, orta vo uzunmiiddatli
perspektivdo igtisadi dinamikanin monitoringi tigiin istifads oluna vo
istehsal sonayesinin investisiya siyasatindo nozoro alina bilor.

Tadqigatin molumat bazasi. Todgigatin molumat bazasi
Azorbaycan Respublikas1 Dovlat Statistika Komitasinin 2005-2022-ci
illor tzro illik statistik molumatlarindan, Azorbaycan Moarkozi
Bankiin statistik biilletenlorindon, birbasa Xarici investisiyalar
baximindan 6lkalarin reytinglorindon, eyni zamanda Diinya Bankinin
gostaricilorindon vo olds edilmis digor molumatlardan ibarstdir.
Molumatlarin  emal {i¢iin asagidaki totbiqi proqram istifado
edilmisdir: “Excel”, “Gretl”.

Tadqgigatin naticalorinin aprobasiyasi. Dissertasiyanin asas
miiddealart vo tadqiqat isindon irali golon tokliflor 4 beynolxalq vo
respublika shomiyyatli elmi-praktik konfranslarin materiallarinda yer
almig, habelo Azorbaycan, Rusiya Federasiyasi vo Ukrayna Ali
Attestasiya Komissiyasinin tovsiya etdiyi jurnallarda 5 moqals darc
edilmisdir.

Dissertasiya isinin qurulusu vo isars ilo iimumi hacmi.
Disseratsiya isi giris, 3 fosil, natico vo 170 adda istifado edilmis
odobiyyat siyahisindan ibarotdir. Isdo aparilan tohlil vo
qiymatlondirmo mogsadi ilo 35 cadval, 4 sokil, 16 diaqgram vo
grafikdon istifads edilmisdir.

Dissertasiya iginin timumi hacmi 241 593 isaro, o ciimlodon,
titul sohifasi vo miindaricat 1 555 isardo, giris 14 616 isars, Fosil | 78
758 isara, Fasil 1150 052 isara, Fasil 111 66 715 isara, natica 5 765 isara
vo istifado edilmis odobiyyat siyahisi iso 24 127 isarodon ibaratdir.
Cadvallar, sokillar, diaqramlar va istifade edilmis adabiyyat siyahisi
istinsa olmagqla, dissertasiya isinin hocmi 178 185 isaradon ibaratdir.



DISSERTASIYA ISININ STRUKTURU

Giris

| Fosil. Iqtisadi inkisafin miiasir marholesinds emal
sektoruna investisiyalarin calb edilmasinda sistemli tahlilin nazari-
metodoloji asaslari

1.1. Igtisadiyyata investisiya colb edilmasinin nozari osaslar

1.2. Iqtisadi inkisafin miiasir morhalosinds investisiyalarin
calb edilmasinds sistemli yanagmanin metodoloji aspektlori

1.3. Investisiya calb edilmosi iizra beynolxalq tocriiba

Il Fasil. Azarbaycanin emal sektoruna investisiyalarin calb
edilmasinin mévcud vaziyyatinin tahlili va giymatlandirilmasi

2.1. Emal sektorunun investisiya tominatinin movcud
durumunun tohlili

2.2. Emal sonayesino yatirilan investisiyalardan istifadonin
ekonometrik giymatlondirilmasi

2.3. Azorbaycanin emal sektoruna yatirilan investisiyalarin
somoraliyinin giymotlondirilmasi

1l Fasil. Azarbaycanin emal sektoruna investisiyalarin
calb edilmasi mexanizmlarinin takmillasdirilmasi

3.1. Emal sektoruna calb edilon investisiyalarin makroiqtisadi
miihits tasirinin modellosdirilmasi

3.2. Veksellorin dovriyyays foal colb edilmosi hesabina emal
sektorunda investisiya foaliyyatinin genislondirilmosi

3.3. Blokgeyn texnologiyasinin totbigi sayasinds emal
sektorunda investisiyalarin sistemli arttminin stimullasdirilmasi.

Natica

Istifado edilmis adobiyyat siyahis
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DISSERTASIYANIN OSAS MOZMUNU

Dissertasiya isinin girisindo movzunun aktualligi vo islonmo
doracasi, todqgigatin obyekti vo predmeti, magsadi va vazifalari,
metodlari, miidafiyo ¢iXarilan osas miiddoalar, todqigatin elmi
yeniliyi, nozori vo praktiki ohomiyyati, aprobasiyasi vo totbiqi
verilmisdir.

Dissertasiyanin “Iqtisadi inkisafin miiasir morhalasindo
emal sektoruna investisiyalarin calb edilmasindas sistemli tahlilin
nazari-metodoloji asaslar1” adli birinci faslindo todqiq edilon
movzuya dair Azorbaycanin va xarici 6lks tadqiqatcilarinin asarlarinin
Oyronilib iimumilosdirilmasi osasinda iqtisadiyyata investisiya calb
edilmasinin nazari asaslari, homin magsadls tatbig edilmasi moagsada
uygun hesab edilon sistemli yanagsmanin metodoloji aspektlori, eloco
do emal sonayesinos investisiya calb edilmosi tizro beynalxalq tocriibs
aragdirtlmigdir.

Investisiya prosesini ayrica sistem kimi, homginin iqtisadi
sistemin daha timumi soviyyeli altsistemi kimi nozordon kecirmok
lazimdir. Investisiya prosesini maliyys, innovativ, resurs vo maddi-
texniki resurslardan ayri1 nozardon kegirmok olmaz. Sistemli yanagsma
movgeyindon investisiya prosesinin sociyyolondirilmaesindo osas
problemlarden biri onun asas amillarinin (elementlorinin) mahiyyatini
miioyyan edilmasi vo tohlil edilmosidir ki, bu da sézligedon sistemin
golocokda biitdvlilyline vo onun somoarali foaliyyot gdstormasine
komoklik edir?. Bu sistemi yaradan amillor daxili vo xaricilo amilloro
boliinmakdadir.

Inkisaf etmis &lkolorin bir coxu investisiyalarm colbedilmosi
prosesini tokmillagdirarkan ilk ndvbads vergi yiikiiniin azaldilmasina
diqqat yetirirlor. Coxsayl todqiqatlar tosdiq edir ki, vergi doeracosinin
1% azaldilmasi birbasa investisiya daxil olmalarinin miivafiq olaraq

2 Matitoposa T.B., CucTeMHBIi MOIXO0/ B ONPEEIEHNH CYIIHOCTH
HMHBECTUIIMOHHOTO mporecca // T.B. Maiioposa // Jleusru, yuer u ayaut, — 2011, —
Bem. 17., - ¢.142.
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3% artmasina sorait yaradir’. Eyni zamanda, vergi imtiyazlari vo
giizostlori kimi digar fiskal alotlorden istifads etmok vacibdir. Bununla
belo, biitlin bu alotlordon istifado iimumi investisiya strategiyasindan
vo dovlet siyasotindon ayrilmaz sokildo aparilmali, homginin
sonayenin emal sektorunun voziyyati va inkisaf perspektivlori nozors
alinmalidir®,

Investisiya colb edilmosi iizro mexanizmlori daha dorindon
anlamaq {glin beynolxalq tocriibo ilo tanis olmaq vacibdir.
Azorbaycanda sonayenin emal sektorunda investisiyalarin calb
edilmosi liglin vergi giizostlorinin verilmasini, yeni igyerlorinin
yaradilmasi vo amak haqqinin artirilmast iizro Macaristanin tocriibosi
diqgati calb edir. Macaristanin hoyata kegirdiyi investisiyalarin colb
edilmosi tocriibasini qeyd edorok, todqiqat vo inkisaf sektoruna
investisiyalar {iglin vergi giizostlorinin verilmasini vurgulamaq
lazimdir. Beloliklo, omok haqqinin doyeri, lisenziya vo patent
Odonislori vo xorclori vergitutma bazasindan o6donilir ki, bu da
investisiya subyektinin maliyys vaziyyatini vo onun faaliyyatinds elmi
inkisafa dstiinlik vermosini ohomiyyotli dorocods yaxsilagdirir.
Subsidiyalarin, qrantlarin, faizsiz kreditlorin vo digor gilizostlorin oldo
edilmosi imkanlar1 fordi qaydada nozordon kecirilir vo investisiya
layihosinin xiisusiyyatlorindon vo prioritetindon asilidir®.

Qeyd edok ki, inkisaf etmis 6lkslorin istifado etdiyi investisiya
siyasotinin nozordon kecirilon alotlori vo {isullar1 birbasa olaraq
investisiyalarin calb edilmasi prosesinin sorisgtali aktivlogdirilmasinda
vo sabit investisiyasiya sothinin yaradilmasinda 6z golocok totbiqini
tapmalidir. Giizostli sortlor strateji ohomiyyatli foaliyyat saholorinda
totbiq edilmali vo dovlotin iqtisadiyyatina real tohfo verorok, onun
uzunmiiddotli inkisafina sorait yaratmalidir. Igtisadiyyata vo ya

3 Comprehensive Study of the Interrelationship between Foreign Direct Investment
(FDI) and Foreign Portfolio Investment (FPI): A staff paper prepared by the
UNCTAD secretariat (23 June 1999). Geneva:

UNCTAD, - 1999. — p.46.
4 Kopuarun 10.A. VaBecTumonHas crparerns. Kopuaruun FO.A. — Pocros u//1;
®denukc, 2006. — ¢.316.
5 Investment Climate Statements 2020: Hungary: — Pesxum gocTyma:
https://www.state.gov/reports/2020- investment-climate statements/hungary/
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konkret sonaye sahosino investisiyalarin colb edilmosi mosalosindo
xarici Olkalarin tacriibasindan istifads 6lkenin méveud sosial-igtisadi
realliglarina vo timumi dovlst prioritetlorino uygun olmalidir.
Dissertasiya  isinin ~ “Azorbaycamin  emal sektoruna
investisiyalarin calb edilmasinin mévecud vaziyyatinin tahlili va
giymatlondirilmasi” adlanan ikinci foslindo rosmi  statistik
molumatlardan istifads etmokls avvalca emal sektorunun investisiya
tominatinin moévcud durumu tohlil edilmis, sonra sahoys yatirilan
investisiyalardan istifadonin amillor vo variantlar tizro ekonometrik
tohlili, elaca do investisiyalarin somaraliliyinin giymatlondirilmasi 6z
oksini tapmigdir.
Cadval 1.

Emal sanayelari

Ne
grupu Emal sahalorinin ad1

Sonaye saholori,
xtisusi ¢okisi 8 il
1 | orzindo doyismoyon |,

_ . Geyim istehsali
emal sonayesi sahalori

Tikinti materiallarinin istehsali
» Masin va avadanliglarin istehsali

Neft mohsullarinin istehsali

Xiisusi ¢okisi azalan | - Kompyiiter, elektron va  optik
emal sanayesi sahalari | mahsullarin istehsalt

» Elektroavadanliglarin istehsali

+ Qida mohsullarinin istehsali

Xiisusi ¢okisi 8 il | < Rezin va plastik kiitlo momulatlarinin
orzindo  shamiyyatli | istehsali

3 | dorocods artan emal | « Tiitiin momulatlarinin istehsalt
sonayesi sahalari + Kimya sanayesi

« Metallurgiya sanayesi

« Ickilorin istehsali
« Tekstil sanayesi

Xiisusi ¢okisi 8 il | « Kagiz vo karton istehsalt
4 | orzindo artan emal | - Poligrafiya mohsullarinin istehsali
sonayesi saholori + Hazir metal momulatlarinin istehsali

« Mebel istehsali

Manba: Miiollif torafindon hazirlanmigdir.
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Azorbaycanda emal saholorinin investisiya coalbediciliyinin
daha otrafl1 tohlili tiglin, onlar1 2005-ci ildon 2022-ci ilo gqodor qruplara
bolmokls xarakterizo etmok lazimdir. Tohlil noticosinds emal sahslori
asagidaki qruplara boliintir: xiisusi ¢okisi doyismomislor; xiisusi ¢okisi
azalmislar; xtiisusi ¢okisi artmiglar; xiisusi ¢okisi ohomiyyatli doracoado
artmislar.

Bu sonaye qruplarini onlara qoyulan investisiyalarin miivafiq
dinamikasi ilo paralel olaraq kecirilmisdir.

Korrelyasiya tohlilino  osason, on kigik kvadratlar
metodundan istifado etmoklo asagidaki reqressiya modellori 1 vo 2
qurulmusdur:

Model 1.

~oil = 867 + 323*ioil_3 + 0,578*oil_I

(276)  (46,6) (0,118)

T=14, R-kvadrat=0,68

Model 1-in sarhi. Model 1-o0 osason, ovvalki ildo
investisiyanin 1 milyon manat artmasi cari ildo neft mohsullarinin
istehsalinin toxminan 0,6 milyon manat artmasina sobab olur. Cari ildo
investisiyalarin 1 milyon manat artmasi neft emali mohsullar
istehsalinin 3 il arzindo 323 milyon manat artmasina, yani bir ildo neft
mohsullarinin  istehsalina investisiyanin qaytarilmasina  gotirib
cixararaq 0,6 milyon manat monfoot gotiracok vo ii¢ il orzinds bu
investisiyalar 323 milyon manata borabar golir veracok. 1 vo 3 laqh
investisiyalarla bu sonayeys miisahido edilon investisiyalart 68%
tosvir edir, bunu determinasiya amsal1 (R?) siibut edir, yoni neft emal:
sonayesi mahsulunun taxminan 70% bir va iig illik investisiya laq ilo
xarakterizo olunur. Qalan 30% (agiglanmayan dispersiya) bu
todgigatda nozors alinmayan digor gostaricilorlo izah edilo bilor.
Model 1-in biitiin ekonometrik xarakteristikasi adekvatdir vo
doyisonlor iiglin biitiin omsallar statistik shomiyyatlidir vo bu model
bu sanayenin planlasdirilmasi va inkisaf etdirilmasi zamani neft emali
mohsullar1 istehsalinin monitoringi ve prognozlasdirilmas: {i¢lin
istifado edilo bilor.

Model 2

~oil =-1,23e+ 05 + 251*i0il_3 + 62,2*t

(2,47e+04) (26,9) (12,3)

14



T =14, R-kvadrat = 0,84

Model 2-nin sarhi. Neft mohsullarinin emali sektorunda iig
illik laq ilo investisiyalar neft emali sahosinin 84% (R2=84%)
inkisafin1 izah edir. Digor laglar vo illordoki investisiyalar nozara
alinmadan tg il orzinds bu sahays investisiyanin 1 milyon manat
artmast sahonin 251 milyon manat artmasina sobab olur. Yoni,
investisiyalarin 1 milyon manat artmasi t¢ il orzindo neft
mohsullarinin istehsalinin 251 milyon manat artmasina gatirib ¢ixarir.
Doyisonlor {iglin biitiin xarakteristikalar vo omsallar adekvatdir,
Mmolumatlarin  biitiin ekonometrik xarakteristikalart Olavo 3-do
verilmisdir. Bu model ham qisamiiddatli maliyys plani {igiin, ham do
qisamiiddatli planlasdirma tgiin istifado oluna bilor. Bu modeli an
yaxs1 Ui¢ lagla olan investisiyalar izah edir.

Investisiyalarin effektivliyini toyin edilmesi {iciin istifado
edilon ononovi iisullar arasinda investisiyanin gaytarilmast metodunu
geyd etmok lazimdir. Bu {isul, investisiya edilmis vosaitlorin
qaytarilmasmin  gozlonildiyi, iqtisadi cohotdon osaslandirilmis
miiddotin miioyyon edilmasindon ibarstdir. Bu halda, faizlo 6l¢iilon
golirlilik ROI (ingilis dilindon - Return On Investment)
gostoricisindon  istifado olunur. Elmi odebiyyatda bu omsala
investisiyanin goalirlilik amsali da deyilir. Manfaatliliyin hesablanmasi
100 %-lik gostarici ilo aparilir:

* 100% zararsizlik noqtasi demakdir;

® goOstorici  daha  yliksokdirse, qoyulan investisiyalarin
rentabelliyi mévcuddur ki, bu da qoyulan har bir manatdan
galir alds etmokds 6ziinii gostarir;

®* ogor gostorici  daha asagidirsa, bu, investisiyalarin
qaytarilmamasinin vo onun golirsizliyinin siibutudur. Qeyd
etmok lazimdir ki, faiz gostoricilorinin doracasi foaliyyat
sahosindon vo ya sonaye sahosindon asili olaraq doyiso bilor.
Bu gostorici miioyyon bir investisiya obyektina maliyya
resurslarinin - qoyulmasinin maqsadouygunlugunu tohlil edorkon
universaldir, ¢iinki hor bir investor son naticods hoyata kegirilon
investisiya foaliyyotindon maliyys monfoati oldo etmoya calisir.
ROI-nin hesablanmasi {igiin asas gostaricilor bunlardir:
* mohsulun (xidmatin) tam maya doyori,
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* investisiya moblogi;
* {imumi golir (xorclor ¢ixilmadan).
Bu  gostoricilor  investisiyalarin = geri  6donilmasinin
hesablanmasi diisturu {igiin istifads edilir:

investisiyalardan galir — xarclarin mablagi
ROI = - — = *100%
investisiyalarin mablagi

burada,

Investisiyalardan golir - hesabat dovrii ii¢iin mallarm (xidmatlorin)
satisindan oldo edilon monfaat;

Xarclorin mablagi - miiayyon miiddoto xorclonan mablag;

Investisiya moblogi - investisiya obyektina qoyulan investisiyanin
moblogidir.

ROI metodunun hom {istiinliiklari, hom do monfi cahatlori var.
Ustiinliiklora, bu iisulun istifads do kifayot qodar asanlig1 vo risklorin
giymatlondirilmasindo toqribi 6l¢ii olmasi daxildir. Faydali effekt oldo
etmok ehtimalinin qiymatlondirilmasi eyni zamanda oxsar investisiya
layihalorinin miiddati va effektivliyi haqqinda mdévcud molumatlardan
da asilidir.

Lakin, bu omsal biitiin foaliyyot ndvlori iiglin universal
investisiya tohlili alatloring aid edilmamalidir. ROI, eyni zamanda bazi
catigmazliqlart olan maliyyo gostaricilorinin indikatorlarindan biridir
ki, bunlara asagidakilar aiddir:

* bu omsalin statik xarakteri (hesablama bir ¢ox amillor, mosalon,
valyuta mazonnasi nazaors alinmadan miioyyan bir miiddati ohato
edir).

e golir monbalorinin miioyyan edilmasinin ¢atinliyi  (biitiin
manfaatlor daimi va ya birdofalik golirlor miioyyon edilmadon
imumilogdirilir, bu da investisiya foaliyystinin effektivliyinin
tohlil edilmasini ¢atinlosdirir);

» gozlonilon geri 6domo miiddati bitdikdon sonra potensial maliyyo
daxilolmalarinin zaif ucotu;

* endirimin olmamast (pulun doyarinin zaman aspekti nozoro
alinmuir);

* alman qiymotlondirmonin asagt molumathiligi (investisiya
obyektinin biitiin x{isusiyyatlorini nozars alan doqiq hesablamanin
oldo edilmosinds ¢otinlik);
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*  Oziinli 6domo miiddotinin miioyyon edilmoasindo rohboarliyin
subyektivliyi.

Investisiyalarin galirlilik daracalori istehsal sanayesi iizra dayisir.

8000 30000
7000 25000
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5000 20000
4000 15000
3000 10000
2000
1000 5000
0 0
N O N 0 O O =« N M T 1IN O N 0 OO ©O = N
o o o (=] o i - - - -l i i - - - (o) o o
O O O O O O O 0O 0O O o o O o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N
e F mal sanayesi e Qida mahsullarinin istehsali
icki istehsali e Geyim istehsall

e Toxuculuq sanayesi

Diagram 1. Emal sonayesinin bozi saholori liciin ROI dinamikasi
(Miiallif tarafindan Doviat Statistika Komitasinin malumatlar: asasinda
tortib edilmisdir — https://www.stat.gov.az/source/industryy/).

Dissertasiyanin “Azarbaycanin emal sanayesina
investisiyalarm calb edilmasi mexanizimlarinin tokminlosdirilmasi”
adlanan tg¢ilincii foslindo emal sektoruna calb edilon investisiyalarin
makroiqtisadi miihito tosirinin modeli formalasdirilmig, veksellarin
dovriyyaya foal calb edilmosi hesabina emal sektorunda investisiya
faaliyyotinin genislondirilmasi homginin, blok¢eyn texnologiyalarmin
totbigi sahasindo emal sektorunda investisiyalarin sistemli artiminin
stimullasdirilmas1 mexanizimlori verilmisdir.

Emal sonayesino yatirimlarin osas makroiqtisadi amillordon
astliligmin kompleks qiymatlondirilmasi aparilmisdir. Korrelyasiya
tohlili noticosindo asagidaki codvoldo toqdim olunan gdstoricilor
arasinda giiclii olago miioyyon edilmisdir.
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Cadval 2

Ne | Gostaricinin ada

Gostaricinin ada

Korrelyasiya omsah
gostoricisi. Rabito
noviiniin tasviri

1 Moshsul innovasiya-
larima gora
sonayedo texnoloji
innovasiyalara
¢akilan xarclar,
min. manat

Emal sonayesi innovasiyalarimin
tiplarine gors sonayeda texnoloji
innovasiyalara ¢okilon xarclor,
min manat

0,93
Birbasa ¢ox giicli xotti
korrelyasiya alaqosi

Respublikada
miioyyan edilmis
2 minimum
omokhaqqinin

Olgiiloari

Emal sonayesindo osas kapitala
yonoaldilon investisiyalar (faktiki
qiymatlarla), milyon manat

Emal sonayesindo  foaliyyot
novlori tizro osas fondlar, ilin
sonuna, cari qiymsotlorla, milyon
manat

Foaaliyyat Novlori Tosnifati {izra

masgul shalinin say1 (min nafar)

Respublikada miioyyon edilmis
minimum amakhaqqinin dl¢iilori

0,76
Birbasa giicli  xotti
korrelyasiya alagosi

0,96
Birbasa ¢ox giicli xoatti
korrelyasiya alagosi

0,89
Birbasa ¢ox giicli xoatti
korrelyasiya alagosi

0,98
Birbasa ¢ox giicli xatti
korrelyasiya alagosi

Emal sonaye
3 mahsulunun
(islerin,
xidmaotlarin)
doyori, faktiki
qiymatlarla,
milyon manat

Emal sonayesindo osas kapitala
yonoldilon investisiyalar (faktiki
qiymaotlorla), milyon manat

Emal sonayesinin  foaliyyot
novlori tizro osas fondlar, ilin
sonuna, cari qiymatlarla, milyon
manat

Foaliyyot Novlori Tosnifatt {izro
masgul ohalinin say1 (min nafor)

Iqtisadi  Foaliyyot ~ Névlori
Tasnifat1 iizro orta ayliq nominal
oamokhaqqi

Respublikada miioyysn edilmis
minimum omoakhaqqinin dl¢iilori

0,72
Birbasa giicli  xotti
korrelyasiya alagosi

0,97
Birbasa ¢ox giicli xatti
korrelyasiya slaqosi

0,96
Birbasa ¢ox giiclii xoatti
korrelyasiya slaqosi

0,93
Birbasa ¢ox giiclii xotti
korrelyasiya slaqosi

0,96
Birbasa ¢ox giiclii xotti
korrelyasiya alagosi

Manba: Misllif torafindon Gretl programinda hesablamalar naticesinds tortib

edilmisdir.

Yuxaridaki codvoldo verilmis korrelyasiya tohlilino osason
asagidaki noticolor ¢ixarmagq olar:
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Emal sonayesinin mohsullarmin (is, xidmotlorin) maya
doyorinin artimina emal sonayesindo osas kapitala yonoldilmis
investisiyalar, emal sonayesinin faaliyyat novlori {izro osas fondlar,
Foaliyyot Novlori Tosnifat1 izro mosgul ohalinin sayi, respublikada
miioyyon edilmis minimum amokhaqqinin 6lgtilori birbasa olaraq tosir
gostorir. Korrelyasiya omsalinin xiisusiyyatlorino goérs, bu birbasa
olago garsiliglidir, ona gora do belos naticoya golmok olar ki, minimum
omok hagqinin vo buna uygun olaraq ohalinin rifahinin yiiksoldilmosi
liclin emal sonayesi mohsulunun (islorin, xidmatlorin) artimini tomin
etmok lazimdir. Bu, yalniz investisiyalarin mogsadyonlii coalb
edilmosi, bank sektorunun aktivlosdirilmasi, yoni biitovliikkdo
sonayeys investisiyalarin strukturunda bank sisteminin nisbi
Olciisliniin artmasi naticosindo miimkiindiir.

Bundan olave, miisahido olunan makroiqtisadi gdstericilora
totbiq edilon 1, 2, 3, 4 vo 5 ilo barabar gerilomalor gostordi ki, cari ildo
investisiyalar birbasa olaraq avvalki illordoki investisiyalardan giiclii
asilidir vo bu asililiq xarclorin néviindan asili olaraq dayisir. ©vvalki
investisiyalardan on bdyiik asililig1, emal sonayesinds asas kapitala vo
emal sonayesindo foaliyyat novlori lizro osas fondlara yonoldilmis
investisiyalar gostormisdi. Bu gostericilorin gerilomasi ovvalki 5 il
orzindo  statistik cohotdon  ohomiyyotli  olmusdur. Mbohsul
innovasiyalarina goro sonayeds texnoloji innovasiyalara ¢okilon
xorclor vo proses innovasiyalarina goro sonayeds texnoloji
innovasiyalara ¢okilon xorclor ligiin avvalki investisiyalardan asililigin
dorinliyi 2 ilo barabar olmusdur. Bu onunla izah olunur ki, bu név
masraf innovasiya ilo baghidir vo innovasiyanin miiddsti uzun deyil.

Korrelyasiya  tohlilina  osaslanaraq, korrelyasiya vo
reqressiyadan olavo, funksional asililiglart miioyyon etmok iiglin
ekonometrik tohlil aparagq.

Asili doyison kimi emal sonaye mohsulunun (islorin,
xidmatlorin) doyerini, mistoqil doyisonlor kimi iso yuxaridaki
cadvalda miizakiro olunan makroiqtisadi gostaricilori
gotiirocoyik.Noticado asagidaki reqressiya modellori oldo edilmisdir:

19



Cadval 3.
Emal sanayesindJ investisiya asililiginin reqressiya modellari

Ne Ekonometrik modellar R”N2
Ad_y = 385 + 0,651%d_x5 + 0,0373*d_x6 0.39
1 (173) (0,351)  (0,0165)
Ny =6,12 + 0,437*I_x1 0.73
2 (0,325)(0,0536)
3 Ay =+ 1,05%x1_2 + 0,996*y 1 0.99
(0,427)  (0,0535)

Moanba: Miollif torafindon Gretl programinda hesablamalar
naticasinda tortib edilmisdir.

Emal sonayesinin dayaniqli inkisafin1 tomin etmok, onun
innovasiya aktivliyini yiiksaltmok, istehsalin saxoalondirilmasi
hesabina idxali ovoz edon genis ¢esidli mohsullarin istehsalini
reallasdirmaq, xammal kimi ixrac edilon kimya, neft-kimya, slvan
metallar va digorlorinin doyar zonciri prinsipi ilo dorin emalini hoyata
kegirmok, hamin va digar zaruri istigamatlor tizro magsadli layihalarin
icrasia nail olmaq li¢lin sahoyo birbaga xarici investisiyalarin calb
edilmasi prosesinin intensivlosmasina zarurati yaranir. Belo Ki, rosmi
statistik molumatlara goéra, 2017-2022-ci illordo Azorbaycanin emal
sonayesindo osas kapitala 941,4 mird.manat xarici investisiya
yonaldilmigdir ki, bu da toplam investisiyalarin 9,1%-ni toskil
etmisdir.

Aragdirmalar gostorir ki, emal sonayesindo osas kapitala
yonoaldilon daxili investisiyalarin miitloq hissasini amortizasiya
ayrimlart togkil edir. Todqiq edilon sahado geyd edilon illor orzinda
comi 267,7 mlyn. manatliq innovasiya mohsulu istehsal edilmisdir ki,
bu da emal sonayesi {izra buraxilan mohsulun 0,34%-ni toskil etmisdir.

Onu da geyd etmok vacibdir ki, son illor emal sanayesinda
yaradilan yeni miossisolor hesabina innovasiya mohsulunun xiisusi
¢okisi 2017-ci ilda 0,15%-dan 2022-ci ildo 0,59%-0 ¢atmigdir. Ogor
2015-2018-ci illordo emal sonayesinin 23 alt sahasindon yalniz
ikisindo innovasiya mohsulu istehsal edilmisdirsa, 2019-2022-ci
illordo onlarin say1 sokkizo Qodor yiiksolmisdir. Basga sozlo,
innovasiya mohsullari-qida, icki, kimya, rezin va plastik kiitla, tikinti,
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masin vo avadanliq, onlarin tomiri, mebel sahoslori ti¢iin xarakterik
olmusgdur. ©Olda edilon noaliyyatloro baxmayaraq, emal sonayesi
miiassisalarinin innovasiya aktivliyi beynalxalq soviyyados tovsiyya
edilon astana hoddindon 10 dafalorlo asagidir. Tohlil gostorir ki, 2017-
2022-ci illordo emal sanayesinds texnoloji innovasiyalara comi 159,5
mlyn.manat  vesait  xorclonmisdir. Onun 72,4%-i  mohsul
innovasiyasina, 27,6%-i iSo proses innovasiyasina yonaldilmisdir.
Tokca 2019-2022-ci illords emal sonayesinds texnoloji innovasiyalara
¢okilon 110 mlyn.manat Xorcin 69 mlyn. manat1 vo yaxud 62,7%-i
miiossisalorin 6z vosaiti hesabina tomin edilmisdir. Bu faktin ozii
gostorir ki, ononavi emal Sonayesi miiassisalorinds  mogsadli
innovasiya — investisiya layiholori genis totbiq edilmisdir. Digor
torafdan, isa innovasiya va idxali avaz edon, mahsul buraxan goxsayli
xarici investisiyali vo miistorok miiassisalor miixtalif soboblordon logv
edilmisdir. Sumgayit texnologiya parkinda istehsal edilon kimya
mohsullari, eloca do, bir gox aqrar emal mohsullart xammal Kimi ixrac
olunur.

Fikrimizca, homin mohsullarin yerli soraitdo emali, biitiinliikdo
emal istehsalinin saxalondirilmasi, birbasa xarici investisiyanin calb
edilmasi  prosesinin  intensivlosdirilmoasi, moagsadli  investisiya
layihalorinin innovasiya aktivliyi asagi olan emal mioassisalorindo
genis totbigi geyd edilon problemlarin aradan qaldirilmasina imkan
vermoklo  yanasi  idxaldan  asililigin @ miiayyan  daracads
tonzimlonmasino sorait yarada bilor.

Igtisadiyyatin dayamiglilhi@: {i¢iin xarici investisiyalarin coalb
edilmasi soviyyasi vacibdir. Diagram 2-da gostorildiyi kimi xarici
sarmayanin monzarasinds 2016-c1 ildon etibaron azalma miisahido
edilir. Qeyd etmak lazimdir ki, belo manfi tendensiya xarici kapitalin
ugurla colb edilmasins olan timidlarin saviyyasini azalda bilor.

Buna goro do, miiasir soraitdo modernizasiyanin daxili
monbaloring diqgat yetirmak miithiim mona kasb edir. Bununla bels,
iqtisadiyyatin  modernizasiyanin  siirotli artimi  {iglin  veksel
kreditlogsmosi mexanizminin islonib hazirlanmasi vo totbiqi ideyasi
cox aktual goriiniir.
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m Xarici investisiyalar ~ m Daxili investisiyalar

Diagram 2. Azorbaycan iqtisadiyyatina yonaldilon xarici vo daxili
investisiyalar, mird.manat (Monba: Miiallif torafindon Ddoviat
Statistika Komitasinin moalumatlart asasinda tortib edilmisdir -
https://www.stat.qov.az/source/industry/).

Baxilan mexanizm ohalinin bank sistemins inamin1 artirmaga
komak edos bilar, ¢linki statistik molumatlar hazirda ona inamin asagi
soviyyado oldugunu gostorir. Azorbaycanda bank sisteminin
aktivlorinin UDM-2 nisboti toxminon 41,4% toskil etdiyi halda, bir cox
inkisaf etmis 6lkolords bu rogom 200-300% arasinda doyisir. Masalon,
ABS-da kredit toskilatlar ii¢lin bu gostarici 350%-9o ¢atir ki, bu da bu
Olkonin maliyyo sistemino inamin daha yiiksok oldugunu gostorir.

Bu ciir todbirlor emal sonayesindo investisiya foalliginin
artirilmasinin asas monbaolorindon biri olan veksellorin giiclondirilmasino
komok edocok, eyni zamanda sonayenin sabit vo davamli inkisafina
tohfo veracok.

Veksel dovriyyesi investisiya foalliginin artirilmast  vo
Azorbaycanin emal sonayesinin inkisafi liglin somorali mexanizmdir.
Morkozi Bank vasitasilo kogiirmo veksellorinin istifadesinoe osaslanan
maliyyo sxemi investisiyalarin stimullasdirilmasina vo 6lkodo sonaye
inkigafinin dostoklonmosino kdmok edon bir sira istiinliiklors
malikdir (Sakil 1).
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Sakil 1. Emal miiassisolari ti¢iin komokgi investisiya alati kimi veksel
dovriyyasinin totbiqi manat (Manba: Miiallif torafindon tartib va toklif
edilmisdir).

Toqdim edilon maliyyslogdirmo sxemi Morkozi Bank vasitasilo
veksellordon  istifado  yolu ilo  investisiya  foaliyyotinin
aktivlogdirilmasine vo sonayenin inkisafina tohfo veron somorali
mexanizmi  oks  etdirir. O, miossisolorin  mogsadyonlii
maliyyalosdirilmesi  vo  iqtisadiyyatda nagdsiz ~ dovriyysnin
aktivlosdirilmosi  prinsiplorino  osaslanir.  Azorbaycanin  emal
sonayesino calb edilon investisiya kontekstindo iqtisadi inkisafi
stimullagdirmaq tgiin soziigedon sxemin osas istilinliiklorino daha
yaxindan nazar salaq.

Veksellorin istifadosi yolu ilo maliyyslosdirmo sxeminin
totbiqi iqtisadiyyatda nagdsiz dovriyyonin aktivlogsmosine komok edir
vo miiossisolorin mogsadyonlii maliyyolosdirilmasini tomin edir. Bu
mexanizmin maliyys amaliyyatlarinin somaroliliyini vo soffafligini
artiran nagdsiz omoliyyatlarin tosviqi eyni zamanda vosaitlorin
konkret investisiya layihalorine yonoaldilmasi Kimi bir sira tistiinliiklori
movcuddur.
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Cadval 4
Miiassisalorin veksel dovriyyasi vasitasils investisiya qoyulusu
prosesi
Faaliyyot Tasviri

1 Morkozi Bank kommersiya banklarina veksel
soklinds miioyyon miqdarda vosait toqdim edir.
Miiossisalor bu veksellori kommersiya banklarindan
ilkin mablogdon xeyli endirimlo (adaton 15-25%)
alirlar. Bu veksellor doqiq miioyyan edilmis istifads
istigamotine  malikdir vo  bank torofindon
miiassisonin biznes planinin yoxlanilmasi hiiququnu
tomin edir.
Miiossiso resurs tochizatgilart ilo hesablagmalar
ticlin alinmis veksellardan istifado edir.
Tochizat¢1 alinan veksel miigabilindo miiossisoni
zoruri resurslarla tomin edir.
Resurslarin verilmosi ilo bagli omoliyyatlar basa
catdigdan sonra tochizat¢t vekseli kommersiya
bankinda nagdlagdirir vo vekselda gostorilon tam
maoblogi alir.
Moanba: Misllif torafindon tortib va toklif edilmisdir.

Bank sektorunun bu sxemdos istiraki onun real iqtisadiyyatin
dostoklonmesinde  rolunu artirir.  Banklar  veksellorin  toqdim
edilmasindo vo miiassisalorin biznes planlarinin auditinds asas rol
oynayir ki, bu da maliyyo omoliyyatlarina inami giiclondirir veo
proseslorin soffafligini artirir.

Belalikls, miisssisalorin veksel vasitasilo maliyyslosdirilmasinin
bu sxeminin totbigi noinki nagdsiz dovriyysnin vo moagsodydnlii
maliyyologsmonin artmasina komak edir, hom ds bank sektoru ilo real
iqtisadiyyat arasinda olaqoni giiclondirir. Bu, Azarbaycanda
investisiyalarin vo sonayenin inkisafinin stimullagdirilmasi {igiin
vacibdir vo 0z ndvbesindo Olko iqtisadiyyatinin giliclonmasina,
regional vo qlobal soviyyodo rogabot qabiliyyetinin artirilmasina
komaklik eds biler.
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Noticoado emal sonayesindo investisiya foalliginin artirilmast
ticiin sistemli prinsiplora osaslanan miiasir manbalorin totbiqi bu
sahonin inkisafinda miihiim addimdir. Veksel texnologiyalarinin
ugurla hayata kegirilmasi ti¢iin dovlat torafindon hiiquqi, infrastruktur
vo vergi dostoyi macburidir. Bu istigamotdo maliyys risklorinin idara
edilmosi  strategiyalarinin  hazirlanmasina vo  biitiin  istirak
soviyyalorindo - miiossiso vo banklardan tutmus dovlot qurumlarina
godor veksel proqramlarimin  foal inkisafina xiisusi diqgot
yetirilmolidir.

Veksel dovriyyasi Azarbaycanda investisiyalarin calb edilmasi
vo emal sonayesinin inkisafinin stimullagdirilmasi tigiin giicli aloto
cevrilmok potensialina malikdir. Tarixi presedentlor vo beynalxalq
tocriiba veksellorin maliyyolosdirmo vasitasi kimi doyorini niimayis
etdirir.

Blok¢eyn texnologiyast miasir iqtisadiyyatda siirot yigmaga
davam edir vo bu 6ziinii tesiredici mablogs catan investisiyalarin
artiminda  gdstorir. Investorlar blokceyn sektoruna artan maraq
gostarirlor, onun ononavi biznes modellorini doyisdirmok vo yeni
iqtisadi vo sosial sistemlor yaratmaq potensialim goriirlor. Bu
texnologiya innovativ layiholorin vo perspektivli saholorin, o
ctimlodon, 6donis infrastrukturunun osasina ¢evrilir.

Blok¢eyn texnologiyalarindan istifade edarak investisiyalarin
colb edilmosi inam vo davamliligin tomin edilmosini tolob edir.
Blokgeyn texnologiyasi investisiya miihitini ohamiyyatli doracods
yaxsilagdira bilon morkozlosdirilmomis ugot vo amoliyyat sistemidir.
Asagida toqdim olunan cadval 5-da blok¢eynin bu kontekstda istifado
oluna bilacayi bir neco asas yollar gostorilmisdir.

Beloliklo, emal sonayesindo blokgeynin istifadosi, mosalon,
maliyya omoliyyatlarini sadologdirarok ) idaroetmoni
tokmilloasdirarok investorlarin inamini, kapitala ¢ixigini artira bilor. Bu
amillor bir araya golorok sonayeds investisiya foalligiin artmasinin
monbayina ¢evrilorak, onun bdyiimasine vo inkisafina kdmok eds
bilor.

Bununla bels, agag1 amaliyyat siirati, yliksak enerji istehlaki vo
texnologiyanin miqyasinda mohdudiyyatlor kimi problemlor var.
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Cadval 5.

Investisiya faaliyyatlorinds blokceyn texnologiyalarindan

istifadonin iistiinliiklori

Usulun adi

Tasvir

Molumatlarin
soffafligi vo
etibarlilig

Bloke¢eynin investisiyalari togviq edon osas aspektlorindon
biri melumatlarin soffafligini va etibarliligini tomin etmak
qabiliyyatidir. Blok¢eyndoki biitiin omoliyyatlar, geydlor
doyismozdir vo hor bir soboko istirakeisi ligiin yoxlanila
bilinondir. Bu o demokdir ki, investorlar sirkotin
omoliyyatlari, maliyys voziyyeti vo tochizat zonciri
haqqinda otrafli molumat oldo edo bilarlor. Belo soffafliq
informasiya asimmetriyalarin1 azaltmaga komek edir vo
investorlarin inamim giiclondirir.

Tokmillosdirilmis
maliyya
omoliyyatlari

Blok¢eyn emal sonayesindo maliyyo omoaliyyatlarini
yaxsilagdirmaq ti¢iin bir sira alatlor toklif edir. Blok¢eyn
tizorindaki agilli miiqavilelor dividendlorin 6denilmasi vo
xarclorin ugotu kimi proseslori avtomatlagdirmaga imkan
verir. Bu, amoliyyat xarclorini vo sohv riskini azaldir.
Bundan olave, kriptoqrafik mexanizmlordon istifado
etmoklo blok¢eyn tohliikosiz maliyye amaliyyatlarini tomin
edir, firlldageiliq ve icazasiz girig ehtimalini azaldir.

Inisiallasmus sikko
tokliflari va
kraudfanding

Inisiallasmis  sikko tokliflori (ICO) vo blokgeynda
kraudfanding sirketlora vasitogilor olmadan birbasa
investorlardan kapital colb etmoys imkan verir. Bu,
startaplar1  vo layiholori maliyyologdirilmosine komok
edorok, emal sonayesindo yeni investisiya imkanlarina
sobab ola bilor.

Qlobal bazara ¢ixis

Blok¢eyn texnologiyasi sayasinde miixtalif 6lkalordon olan
investorlar sonaye vo xidmot saholorino daha sorbost
sarmaya qoya bilarlor. Bu, kapitala ¢ixis1 genislondirir vo
maliyya manbalarinin saxslondirilmesini tagviq edir.

Tachizat zoncirinin
vo mohsulun
keyfiyyatinin idare
edilmosi

Blokgeyn, tochizat zoncirinin idare edilmasi vo mohsulun
keyfiyyatinin tominatin1 yaxsilasdirmaq igiin do istifado
edils bilor. Bu, amaliyyatlarin vo mohsullarin soffaf sistem
vasitosilo  izlonildiyini eyni zamanda yoxlanildigini
bildiklerindon investorlarin etibarini artira bilor.

Mbanba: Misllif torofindon tortib edilmisdir.
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Bu ciir problemlor blok¢eynin vad edilmis bazi faydalarina nail
olunmasini ¢atinlogdirs bilar.

Nozoro almaq lazimdir ki, bu texnologiyanin effektiv totbiqi
miixtolif sektorlar vo Olkolor arasinda omokdasgligi, habelo
tonzimloyici organlarin inkisafini tolob edocokdir.

Blok¢eyn texnologiyasi istirak¢ilarin maliyys omaoliyyatlarini
birbasa, vasitogilor olmadan hoyata kegiro bilocayi yeni iqtisadiyyat
yaratmagi vad edir ki, bu da xorclori azaltmaga vo proseslori
sadoalogdirmoye imkan verir. O, hamg¢inin yeni biznes modellorinin
yaradilmasin1  asanlasdirir, sahibkarlara yeniliklor etmoays vo
startaplar1 inkisaf etdirmoyo imkan verir.

Nozoro almaq lazimdir ki, blokgeynin tatbiqi ciddi tolim vo
infrastrukturun inkisafini tolob edir. Bununla belo, bu istigamotdo
soylor noticosindo blokceyn texnologiyasi iqtisadi sistemlori
doyisdirmak vo igtisadi, maliyys omaliyyatlar1 tigin daha agiq eyni
zamanda demokratik miihit tomin etmok potensialina malikdir.

Catinliklors baxmayaraq, blok¢eyn yeni investisiya imkanlar1
togdim edir vo yeni innovativ layihalorin inkisafini stimullagdirir.
Ekspert movqelorinin va global investisiya malumatlariin tohlili bu
texnologiyaya artan maragi eyni zamanda onun sistemli bdyiimoys
tokan verma potensialini gostorir.

Biitovliikde blok¢eyn miiasir iqtisadiyyat {i¢lin miihiim alotdir
vo onun ugurla hoyata kecirilmosi iqtisadi vo sosial sistemlorin
keyfiyyatinin oshamiyyatli deracods yaxsilasmasina sobob ola bilar.

ISIN OSAS ELMIi NOTICO VO TOKLIFLORI

Dissertasiya isindo aparilan noazori, metodik vo praktiki
tadqiqatlarin naticalori asagida toqdim olunur:

1. Azorbaycanin emal sektorunda sonaye saholorinin investisiya
colbediciliyinin sistemli tohlili osasinda eyni inkisaf dinamikasina
malik sanaye qruplari miiayyan edilmisdir. Emal sonayesi istehsalinin
bu sahalore qoyulan investisiyalardan asas asililiglar1 vo investisiya
qoyulusunun sonaye miiddotlori miioyyan edilmisdir. Igtisadiyyatin
hasilat sahslorindo sonaye saholorinin somaraliliyinin dinamikasi,
emal sonayesi mohsullarinin emal sonayesinin inkisafinin naticalorinin
gostaricilorindon xatti asililig1 qiymatlondirilmisdir.
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2. Emal sonayesinin foaliyyst novlori lizro osas fondlarin vo
ticarat saldosunun dinamikasinin emal sonaye mohsulunun istehsalina
tosiri miioyyon edilmisdir. Lakin bu amiller ikinci doracolidir.

3. Emal sonaye mohsulunun bu sahonin asas kapitalina qoyulan
investisiyalardan asililii ~ miioyyon edilmisdir. Bu asililiq
Azorbaycanin emal sonayesindo mohsul vo xidmaotlorin istehsalinin
73%-ni izah edir. Emal sonayesino investisiyalar vo onlarin golirlori
arasinda vaxt bosluglar1 vo asililiglar miisyyon edilmisdir. Malum
olmusdur ki, sormayonin maksimum goliri investisiyadan 2 il sonra
yaranir.

4. Mioyyon edilmisdir ki, emal sonayesinin yiiksalisi ti¢iin onun
davamli inkisafin1 tomin etmok zoruridir, ¢iinki hazirk: istehsalin
sonayenin avvalki gostaricilorindon asili oldugu askar edilmisgdir.

5. Korrelyasiya tohlili naticosinde miiayyan edilmisdir ki, emal
sonayesindo osas kapitala yoOnoldilmis investisiyalar, sahonin alt
saholori {lizro osas fondlar vo masgul ohalinin say1 arasinda sabit
birbasa giiclii asililiglar agkar edilmisdir.

6. ©mok haqqr amili is¢ilori bu sahays colb etmok iicilin yetorli
deyil, ciinki o, bir sira digor sahalar iizro miivafiq gostorici vo imumi
orta saviyyo ilo miiqayisado xeyli asagidir. Emal sonayesinin
inkisafinin monitorinqi vo planlasdirilmasinda miioyyon edilmis
gostaricilori vo asililiglart nazors almaqla istehsal prosesine keyfiyyot
doyisikliyini vo innovativ inkisafi artirmaq olar ki, bu da 06z
ndvbasindo sdziigedon sahonin davamli inkisafina sabab olacaqdir.

7. Emal sonayesindo birbasa xarici investisiyalar1 colb etmoklo
mogsadli layiholors totbiq etmok, istehsalin saxslondirilmok, onun
biitiin alt saholorindo doyar zonciri prinsipi {izro emal dorinliyinin
artirmaq sahonin ixrac potensialini artirmis olacaqdir.

8. Hazirda daxili investisiya kimi formalagdirilan ammortizasiya
ayirmalarinin toyinati {izro, yoni osas istehsal fondlarimin aktiv
hissasinin yenilogdirilmasing, fondlarin osasli vo cari tomirinda
istifado edilmosi, zoruri hallarda homin fondlara siiratlondirilon
ammortizasiya normalarinin totbiq edilmosi.

9. Uzun illordir ki, xammal kimi yaxin vo uzaq xarici 6lkalore
ixrac edilon boyiik moblogdo etilen-propelin, iri vo xirda buynuzlu
heyvan dorilorinin, pambiq lifinin vo ipliyin, aliminiumun, gara
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metallarin vo saironin Sahibkarliga Kémok Fondunun, KOBIA-nm
vasaitlorini vo xarici investidiyalar1 calb etmoklo dlkomizin alverisli
regionlarinda emalinin togkili prosesino ki¢ik vo orta statuslu
sahibkarliq subyektlorinin colb edilmosino dair tosirli togviq
mexanizmlorinin islonilmosi vo hoyata kecirilmasi, yeni yiiksok
Odonisli is yerlorinin yaradilmasina, homin mohsullarin emali idxaldan
asitliligin  azaldilmasina, daxili bazarda nisboton ucuz mohsul
bollulugunun yaradilmasina vo slave doyarin aldo edilmasine imkan
vermis olacaqdir.

10. Blokgceyn texnologiyasinin miiasir iqtisadiyyata totbiqi
ohomiyyatli perspektivlor vo gagirislar togdim edir. Bu texnologiya
inkliiziv maliyys sistemlorinin inkisafina eyni zamanda iqtisadi vo
miollif hiiquglarinin qorunmasima komok edo bilor. Cotinliklora
baxmayaraq, blok¢eyn yeni investisiya imkanlari toqdim edir vo yeni
innovativ layihoalorin inkisafin1 stimullagdirir. Biitovliikde blok¢eyn
miiasir iqtisadiyyat {i¢lin miihiim alatdir vo onun ugurlu totbiqi iqtisadi
vo sosial sistemlorin  keyfiyyotinin  ohomiyyatli  doracado
yaxsilagsmasina sabob ola bilor.

11. Emal miiossisolori ii¢clin veksel dovriyyssindon komokei
investisiya aloti kimi istifado edilmosi moqgsadilo blok-sxem toklif
edilmisdir.  Veksellordon istifado  etmoklo  toklif  olunan
maliyyologdirma sxeminin totbiqi iqtisadiyyatda nagdsiz dovriyyonin
aktivlosmosino komok edir vo miiossisolorin  mogsodyonlii
maliyyalosdirilmosini tomin edir.

Dissertasiya isindo oksini tapan noticolor vo miiddoalar inkisaf
etmakdo olan dlkalarin (o ciimladon Azerbaycanin), hokumatlori vo
sirkotlori torofindon milli iqtisadiyyata Xarici investisiya axininin
somarali gokildo artirilmasina yonolmis praktiki foaliyyetlorinde
istifado edils bilor
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