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TODQIQAT iSiNIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Mdévzunun aktualligr va islenma daracasi. Azarbaycanin milli
igtisadiyyatinin miiasir globallasma saraitinds davamli va dayanigli
inkisafinin tamin edilmasi ddvlatin igtisadi tenzimlams faaliyyatinin
prioritet istigamatidir. Bu problemin milli maraglara uygun sakilds,
camiyyatin sosial-igtisadi manafelarinin tam gorunmasi asasinda hall
edilmasi dovlstin an wvacib ve zaruri masslalerindandir. Milli
igtisadiyyatin samarali inkisafl, son naticada beynalxalq amak
bolglsunds Olkanin genis istirakina ve beynslxalq iqtisadi sistema
integrasiyada faal istirak etmays genis maddi va maliyya imkanlari
yaradir. iqtisadiyyatin prioritet istiqamatlari (izro aparilan elmi-
praktiki arasdirmalar ve bunun asasinda hazirlanmis taklif va
tovsiyslar igtisadiyyatin davamli ve dayanigh inkisafinin tamin
edilmasinde miihim olaraq xususi shamiyyata malikdir. Azarbaycan
igtisadiyyatinin davamli inkisafi asasli institutsional, hiqugi-igtisadi
islahatlarin aparilmasi, buna mdivafig tsnzimlama mexanizminin
formalasdirilmasi va iqtisadi faaliyystda bu mexanizmi samarali tatbiq
etmakls dayanigh iqgtisadi inkisafa nail olmasinda dovlstin hayata
kecirdiyi islahatlar va inkisafxarakterli cox saxali tadbirlar muhiim rol
oynaylr. Yani, birincisi, dovlsttarafindan formalasdirilan va mitamadi
olarag tekmillasdirilan normativ-hiiqugi bazanin mévcudlugu, ikincisi
isa, asaslandirilmis investisiya-innovasiya siyasatinin reallasdiriimasi
yolu ila milli igtisadiyyatin yiksak ssmara vera bilacak strukturunun
formalasdiriimasidir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin bitin sahalarinds elaca da tikinti
sektorunda investisiya proseslarinin  milli maraqglarin talablarins
muivafiq investisiya qoyuluslarinin mévcud potensialinin daha da
artirllmasi, saxslendirilmasi va investisiyalardan samarali istifads
edilmasi muhim shamiyyasts malikdir. Bu problemin marhalslarla
samarali halli muasir dovrda va perspektivda 6lks iqgtisadiyyatinin
inkisafi ve ahalinin sosial-igtisadi vaziyyatinin yiksaldilmasinda
muhidm amildir. Bunlar investisiya goyuluslarinin formalasdiriimasi
prosesi, onun semaraliliyinin dayarlandirilmasi va yiksaldilmasi
sahasinda hilquqgi toenzimlama mexanizminin yaradilmasi, onlarin
tatbigi mexanizminin mitamadi yenilasdirilmasi, sistemlasdirilmasi

3



6z oaksini tapmisdir. Qeyd edilanlar “Azarbaycan 2020: Galacays
Baxis” inkisaf konsepsiyasinda, “Azarbaycan Respublikasinin milli
igtisadiyyat perspektivlari Uzre Strateji Yol Xaritasinda”, “Azarbaycan
2030: sosial-igtisadi inkisafa dair Milli Prioritetlar’ds, “Azarbaycan
Respublikasinin ~ 2022-2026-c1  illards  sosial-igtisadi  inkisaf
Strategiyasi”nda 6z sksini tapmisdir. Olka igtisadiyyatinin sahslarinda
investisiya faaliyyatinin, o cimladan tikinti sferasinda investisiyalarin
mahiyystinin  muayyanlasdirilmasi, investisiya  goyulusunun
somaraliliyinin ylkssaldilmasine tasir edan amillar va onlarin
giymatlendirilmasi, tikinti sferasinin perspektivlari istigamatinda
investisiya goyulusunun arasdirilmasi  sahasinds Azarbaycanli
igtisadci alimlarden Z.8.Semadzads, N.M.Miizaffarli (imanov),
T.N.Oliyev, M.A.Mammadov, T.T. Eyniyev, Q.R.Qeybullayev,
I.A.Aslanzads, T.H.Hiseynov,  ©.B.Sliyev, i.C.Hasanov,
A.M.Ssadov, C.8.Badalov, V.M.Siraliyev, 8.M.8liyev, S.Z.isayev
va basqalari 6lkemizds investisiya problemlarinin bir sira masslalarini
tedqiq etmisdirlor. Xarici 6lka alimlarindan A.E.Leybman,
R.M.Merkin, Y.P.Aniskin, A.H.Asaul, i.S.Stepanov, C.M.Keyns,
V.E.Cerkasov, P.Samuelson, E.D.Dolan, D.E.Lindsey, V.V.Seremet
va basgalar elmi arasdirmalarinda investisiya faaliyyatinin nazari,
metodoloji asaslarini, tikinti sferasina investisiya qoyuluslarinin
samaraliliyi va onun strukturunun tskmillasdirilmasinin tadqiqi
istigamatinda bir sira elmi arasdirmalar aparmisdirlar. Qeyd etmak
lazimdir ki, investisiya proseslarinin mdurakkabliyi, investisiya
munasibatlarinin daimi inkisafi va tikinti sektorunun perspektiv
inkisafinda muitemadi dayisikliklerin aparilmasi sababindan bu
tedgigatlarin ardicil va marhalalarle aparilmasi, muasir dovriin
talablarina uygun olaraq takmillasdirilmasi zaruri va vacibdir.
Xususils, igtisadiyyatin inkisafinin miasir marhalasinda investisiya
goyuluslarinin samaraliliyinin giymatlandirilmasi, maliyys manbalari
va onun genislendirilmasi, tadqiq edilan sahanin dinamik inkisafinin
taskili, idara edilmasi va investisiyalarin calb edilmasi prosesinin
normativ-hiiqugi bazasinin tanzimlanmasi va takmillasdirilmasi biittin
dovrlarda aktual problemlardan olub daimi elmi arasdirmalar talab
edir. Bu sababdan da investisiya goyulusu, onun samarali istigamatlari



vo problemlarinin  elmi arasdirilmasinin - mitamadi  davam
etdirilmasinin obyektiv zaruriliyini xtsusi geyd etmak lazimdir.

Tadgigatin  obyekti Azarbaycan Respublikasinin tikinti
sektorudur.

Tadgigatin predmeti Tikinti sektorunda investisiya
proseslarinin taskili ve idarsedilmasi, investisiya goyulusunun
samarsliliyinin giymatlendirilmasi masalslaridir.

Tadgigatin maqgsed ve vazifalari. Tadgigatin asas maqsadi
Azarbaycanin tikinti sektorunda investisiya proseslarinin samarali
taskili va hayata kecirilmasi proseslarinin dinamik inkisaf etdirilmasi,
Olka igtisadiyyatina daxili ve xarici manbalardan mitsmadi olarag
zaruri investisiya resurslarinin  calb edilmasi va istifadanin
tenzimlenmasi magsadila hiiqugi mexanizminin konseptual asaslarinin
tadqgigi esasinda praktiki taklif va tdvsiyslerin hazirlanmasindan
ibaratdir. Bu magsadlarin hayata kecirilmasi Uc¢ln tadgigat isinda
asagidaki vazifaler goyulmusdur:

-bazar igtisadiyyati saraitinde investisiya kateqoriyasinin
mahiyystinin  asasli  arasdirilmasi, onun yeri va rolunun
deagiglasdirilmasi;

-investisiyalarin  samaraliliyinin giymatlandirilmasinin meto-
doloji yanasmalarinin dyranilmasi;

-tikinti sektorunda investisiyalarin tanzimlanmasinin normativ-
hiiqugi bazasinin formalagmasi prosesinin tadqiq edilmasi;

-6lkads investisiyalarin samarali reallasdiriimasi tglin dévlstin
hayata kecirdiyi alverisli  taskilati, iqtisadi-hiiqugi  muhitin
formalasmasi istigamatinda inkisaf yonimli tadbirlarin nazardan
kegirilmasi, aparilan islarin naticalarinin ahamiyyatinin
muayyanlasdirilmasi;

-0lka igtisadiyyatinin maasir inkisaf marhalasinda investisiya-
lardan istifadanin mévcud vaziyysatinin tahlilinin apariimas;

-tikinti sferasina investisiya gqoyulusunun mdévcud vaziyyatinin
deayarlandirilmasi;

-investisiya layihalarinin giymatlandirilmasina dair metodiki
yanasmalarin arasdirilmasi  va takmillasdirilmasi istigamatinda
takliflarin hazirlanmasi;



-investisiya proseslarinin inkisaf istigamatlarinin  muay-
yanlasdirilmasi, investisiya potensialinin daha da inkisafetdirilmasi va
bu potensialin tikinti sektorunun igtisadiyyatinin inkisafina
yonaldilmasi istigamatinda takliflarin hazirlanmasi taskil edir.

Tadgigat metodlari. Tadgigatin aparilmasi prosesinda statistik
gruplasdirma, elmi, migayiseli va analitik tahlil, igtisadi-riyazi
modellasdirms, sintez, kompleks yanasma ve s. metodlarindan istifads
edilmisdir. Tadgigatin informasiya bazasi investisiya proseslarinin
samarali idara olunmasina dair 6lke va xarici tadgigat¢ilarinin elmi
arasdirmalarinin muddaalart, Azarbaycan Respublikasinda
investisiyalarla bagl gabul edilon normativ-hiiqugi aktlarin hiquqi
normalari ve mivafig dovlset programlari, inkisaf konsepsiya ve
strategiyalari, aidiyyati dovlst qurumlarinin hesabatlari, statistik
malumatlari va musllifin apardi§i hesablamalar va tahlillarin
materiallarina ssaslanmisdir.

Mudafiays ¢ixarilan asas muddsalar.

-Muasir dovrda investisiya anlayisinin - mazmunu  ve
mabhiyysatinin daqiqlasdirilmasi, tadqiq edilmasi, investisiya layihalari-
nin asaslandiriimasi, investisiyalarin samaraliliyinin va onun
gostaricilarinin misyyan edilmasi ve hesablanmasina ehtiyac duyulur.

-Tikinti sektorunda investisiya proseslarinin samarali taskili,
idarsedilmasi va hayata kecirilmasi, investisiyalarin calb edilmasinin
vacibliyini miayyan edan amillarin askar edilmasi tadqiq edilan
sahays investisiya artimini, sahanin innovativ ve dayanigh inkisafini
tamin edacakdir.

-Tikinti sektorunda investisiya qoyulusu prosesi va investisi-ya-
larin hiigugi tenzimlama mexanizmlarinin mitamadi tekmillasd-iril-
masini tamin edan sartlar va amillarinin muayyan edilmasi investisiya
muhitinin yaxsilasdiriimasini, dovlst, sahibkarhq va dovlst-6zal
torafdashigi cercivasinde samarali investisiya proseslarinin hayata
kecirilmasini tamin edacekdir.

-Iqtisadiyyatin sahaleri iizra diversifikasiyanin temini va
derinlasmasi seraitinds investisiya faaliyyatina tasir edsn amillarin
giymatlandirilmasi va onlarin garsiligh alagalarinin sistemlasdirilmasi
igtisadiyyatin davamli  ve dayanigh inkisafini temin edacak,



investisiya faaliyyatinin samaraliliyini artiracag, sahalsrarasi taraz-
lasdiniimis inkisafi dasteklayacakdir.

-Osas kapitala yonaldilen investisiyalarin UDM-nin artmasina
tosirlarinin tadqiqi, tekliflarin islanilmasi va tatbiqgi milli igtisadiyyatin
investisiya resurslari ila ssmarali tamin edilmasila naticalanacakdir.

-Tadqig olunan sahanin davamli igtisadi inkisaf prosesina manfi
tosir gostaran problemlarin muayyanlasdirilmasi vacib
masalalardandir. Bu isa problemlarin halli istigamatinin tadgigina
kompleks yanasma talab edir. Bu da 6z ndvbasinds tikinti sektorunun
davamli, dayanigh va iqtisadi inkisafini slratlandiracak, layihslarin
keyfiyyastini ve samaraliliyini artiracaqdir.

Tadgiqgatin elmi yeniliyi. Tadgigatin elmi yeniliyi kimi 6lkada
investisiya proseslarinin inkisafi ils investisiya goyuluslarini bilavasits
reallasdiriimasini hayata kegiran, aparici istehsal strukturu sayilan,
tikinti sektorunun inkisafinin milli igtisadiyyatin davamli inkisafi ila
garsihigh alagalarini giymatlandirarak kompleks tadgiq edilmisdir.
Tadgiqgatin aparilmasi tzra alda olunan elmi yeniliklar asagidakilardan
ibaratdir:

* Muasir dovrda Azarbaycanda tikinti sferasinda investisiya
goyuluslart hacminin inkisaf dinamikasi, gostericilari tahlil
edilmis va giymatlandirilmisdir;

« ©Osas kapitala yonaldilan daxili ve xarici investisiyalarin
diversifikasiya amsali miayyanlasdirilmisdir;

e Meohsul istehsali, xidmat sahaleri va yasayis evlarinin
tikintisina yonaldilmis investisiyalarin UDM-in artim tempina
tasiri ekonometrik giymatlandirilmis ve multiplikativ ssmara
hesablanmisdir;

 Olkads investisiyalarin UDM hacmina tasir gliciini xarakteriza
etmak lcln elastiklik amsali hesablanmisdir;

» Tikinti sektorunda investisiya qoyulusunun samaraliliyinin
giymatlandirilmasinda modvcud problemlar misyyan edilmis,
onlarin halli istigamati ila bagh takliflar verilmisdir;

« investisiyalarin tanzimlama prosesinin hiiqugi mexanizminin
tekmillasdirmasi tzrs investisiya goyuluslarinin
reallasdirilmasinda aparici taskilati-igtisadi sahasi hesab edilan



tikinti  sferasinin  dinamik inkisafi va onun samarali

faaliyyatinin taskili Uzra taklifva tovsiyslar hazirlanmisdir;

e Tikintida investisiya qoyuluslarinin inkisafini tamin edan
amillar misyyanlasdirilmis, onlarin investisiya proseslarina
tosir imkanlar1 arasdirilmis, tatbigi il bagh asaslandiriimis
tokliflar verilmisdir.

Tadgigatin nazari va praktiki shamiyyati. Tadgigat isinin
nazari shamiyyati ondan ibaratdir ki, tadgigat prosesinda slda olunan
elmi naticaler, hamgcinin, toklif olunan asaslanmis tovsiyslar 6élkenin
investisiya potensialindan maksimum samarali va rasional istifada
etmakls milli igtisadiyyatin davamli va dayanigli inkisafl prosesinin
dovlat tanzimlanmasinin hiqugi mexanizminin takmillasdirilmasinda
istifads edila bilar. Tadgiqgat isinin praktiki shamiyyati isa tadgigatin
yekunu 0zra verilan takliflar dovlstin investisiya siyasatinin islanib
hazirlanmasinda, sahs ddvlst programlarinin hazirlanmasinda va
reallasdirilmasmda shamiyyatli rol oynaya bilar.

Aprobasiyasi va tatbiqi. Dissertasiya isinin mévzusuna dair 10
jurnal magalssi (0 cumladan 3-0 xarici 6lkada), 13 konfrans materiall
(6-s1 xaricds olmagla) derc edilmisdir. 2018-ci ilds “Azarbaycanda
Igtisadi islahatlarin  hayata kecirilmasinin aktual problemlari”
movzusunda Respublika elmi-praktiki konfransda, 2019-cu ilda
“Saxalandirilmis igtisadiyyatin infrastruktur teminati: ©sas meyllar va
inkisaf istigamatlari” movzusunda Beynalxalg elmi konfransda, 2019-
cu ilds Doktorantlarin va ganc tadgiqatgilarin XXII1 Respublika elmi
konfransda, 2020-ci ilda “Heydesr Sliyev va Azarbaycanin milli
igtisadi inkisaf modeli ” moévzusunda elmi konfransda, 2023-ci ilds
Heydar Sliyevin 100 illiyina hasr edilmis “isgaldan azad edilmis
arazilorin  6lke iqtisadiyyatina reintegrasiyasi: hadeflor ve
istigamatlar” mévzusunda beynalxalg elmi-praktiki konfransda, 2023-
cu ilds Turkiys-Ankara Gazi Universitetinds 21 Uluslarasi Tuirk
Diinyasi Sosyal Bilimler elmi konfransinda ve digar beynalxalg ve
respublika saviyysli elmi-praktiki konfranslarda maruza edilmisdir.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi taskilatin adi. Tadgigat
isi Azarbaycan Memarlig ve insaat Universitetinds yerina
yetirilmisdir.



Dissertasiya isinin qurulusu va isara ils Gmumi hacmi.

Dissertasiya isinin struktur terkibi giris, Uc¢ fasil, doqquz
paraqraf, natica, istifade edilmis adabiyyat siyahisi va ixtisarlardan
ibaratdir. Dissertasiya isinin Umumi hacmi 271160 isara, o cimladan,
titul sehifasi va mundaricat 2475 isars, giris 12810 isars, | fosil 58813,
Il fasil 69220, 11 fasil 63500, natice 16383, istifads olunmus adabiyyat
siyahisi 18545 wva ixtisarlarin siyahisi 363 isaradan ibarstdir.
Cadvallar, grafiklar, sxemlar, istifade edilmis adabiyyat siyahisi ve
ixtisarlar istisna olmagla dissertasiyanin isinin hacmi 223201 isara

taskil edir.
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DiSSERTASIYA iSINiN 8SAS M&ZMUNU

Dissertasiya isinin Giris hissasinde mévzunun aktuallig,
islanma daracasi asaslandirilmis, tadgigatin obyekti va predmeti,
magsad ve vazifaleri, tadgigat metodlari, midafisys cixarilan asas
muddaalar mdiayysnlasdirilmis, elmi yeniliyi, nazeri va praktiki
ahamiyyati, aprobasiya ve tetbiqi, yerina yetirilmis taskilatin adi,
qurulusu va hacmi barada malumatlar teqdim olunmusdur.

Dissertasiya  isinin  “Bazar iqtisadiyyati  seraitinda
investisiyalarin ssmaraliliyinin nazari-metodoloji aspektlari” adli
birinci faslinda investisiyalarin igtisadi mazmunu va onlarin ma-
liyyalesdirma mexanizmi, investisiya samaraliliyinin giymatlendiril-
masinin metodoloji cahatlari va investisiyalarin tanzimlanmasinin
metodoloji aspektlari 6z aksini tapmisdir.

Muasir iqtisadi  minasibatler  saraitinds  investisiyanin
mahiyyatinin  va ondan iqtisadiyyatin  sahslerinds  semarsli
istifadasinin tamin edilmasi magsadila “investisiya” anlayisinin bazi
yanasmalarinin  nazardan kegirilmasi magsadamiivafigdir. Olka
igtisadcisi S.Z.isayev geyd edir ki, investisiya yeni maddi, geyri-
maddi va maliyys ehtiyatlarinin alds olunmasi Gg¢un mdovcud
resurslarin istifads olunmasini xarakteriza edir. ! Rus iqgtisadgisi
V.Cerkasov bels hesab edir ki, “investisiya galir ve ya manfaat aldas
etmak magsadila pul vasaitlarinin goyulusudur”2. ingilis igtisadgilari
E.Dolan ve D. Lindsey geyd edir ki, “Investisiya - iqtisadi sistemda
faaliyyat gosteran kapitalin migdarinin artiriimasidir, basga sozls,
insanlar tarafindan yaradilan istehsal vasitalarindan taklif olunan
migdaridir” 3. ingilis igtisadcisi C.M.Keyns investisiya ila bagl
igtisadi yanasmasinda bir ne¢a amil 6na cixarird: 1) kreditlarla bagl
faiz daracesi asagl olmalidir, bels olan halda kapital qoyuluslarina son

! isayev, S.Z. investisiya fealiyyatinin hiiqugi tenzimlenmesi / S.Z.isayev. - Baki:
igtisad Universiteti -2011, s.7.
2 Yepkacos, B.E. MexayHapogaHble nHeectuumm / Mocksa: Jeno, -2009. -135 c.
3 JonaH, 3.0K. MukpoakoHoMmuKa. / 3.1k [onaH, L. JinHacei. Mep. ¢ aHrn.
B./lykawesuya u gp.; Mop o6Lweli peq. b.J/lucosuka n B.Jlykawwesuya. C-M/6, -
1994. -448 cr.
4 Keyns, C.M. Mas@ullug, manfaat va pulun imumi nazariyys / C.M.Keyns. Baki:
Qanun, -2001.-478 s.
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hadd samaraliliyi yliksalacak va investisiya qoyuluslari artacagdir, 2)
dovlst xarclarini artirmag lazimdir, bu zaman milli ganast
coxalacaqdir ki, bu da galacakda investisiyaya cevrilacekdir, 3) dovlst
terafindan kapital qoyuluslarini artirmaq ve samtaalarin dovlst alisini
genislandirmak lazimdir, 4) kapital qoyulusunun samaraliliyinin
yuksalmasina nail olmaq zaruridir. C.M.Keyns tasdiq edir ki, geyd
edilanlarin reallasdiriimasi natica etibari ila istehsalin genislanmasi,
issizliyin azalmasi va istehsal sahalarina alava iscilar calb edilmasina
sabab olacagdir. Malumdur ki, Keyns nazariyyasinde vacib rol
multiplikatorla bagli yanasmaya maxsusdur. Bela Ki, investisiya
xarclarinin artimi multiplikativ ssmara yaradir bu iss hamin artimdan
cox alave talab yaradir. Multiplikator amsali investisiya hacminin
artmas! ils UDM-nin artmasi arasinda miinasibati ifads edir. Bu asililig
asagidaki kimidir.

Burada, Y-UDMe-in artimi, I-investisiyanm artimi, b-istehlaka

isa investisiya multiplikatoru adlanir.

son hadd meylliliyi,

Multiplikator amsali investisiya hacminin artmasi ils UDM-nin
artmasi arasinda miinasibati ifads edir.

Olka igtisadiyyatinda artimin tamin edilmasila alagadar istanilan
nazari  yanasmalarin  markazinds investisiya dayanir. Bu
nazariyyalarda an Umumi yanasma fikrimizca beladir: manfast amili
investisiyalasma prosesini stimullasdirir -~ va investisiya
maliyyalasdirilmanin asas manbayi rolunu oynayir.

Investisiya haqqinda yalniz igtisadi adabiyyatlarda deyil, eyni
zamanda, hiqugi normativ sanadlards de miisyyan geydla 6z aksini
tapir. Belo ki, “investisiya fealiyysti haqqinda” Azarbaycan
Respublikasinin Qanununda nece tasbit olunduguna nazar salagb:
Manfast (galir) ve ya sosial ssmars slde etmak maqgsadila sahibkarliq
faaliyyati sahalarine ve ya obyektlarina yonaldilan pul, giymatli

5 investisiya faaliyysti hagqinda Azarbaycan Respublikasi Qanunu // Baki. 22 iyun

2022.
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kagizlar, amlak huquglari, agli milkiyyst, basga sozls, maddi ve ya
intelektual servatlari xarakteriza olunur.

Fikrimizce, investisiya barads qeyd edilan elmi-nazari
yanasmalara va hiiquqi prinsiplare asaslanaraq investisiya prosesini
asagida gostarilon sxem 1-daki kimi tasvir eda bilerik.

Sxem 1. investisiyalarin obyektlsrina, subyektlarina va investisiya
goyulusuna tasir edan amillara gora tesnifati.
Manba: Muslliftersfindan tmumilasdirilarak hazirlanmisdir.

igtisadi baximdan investisiya faaliyyati il masgul olan dovlat
organlari, sahibkarlar, 6zal qurumlar va birliklar nazards tutulan
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sosial-igtisadi magsadlars nail olmaq Uc¢iin investisiya prosesini hayata
kecirir. Mahiyyat etibari ilo investisiya prosesi fikrimizca 4 asas
prinsipa asaslanir. Hamin prinsiplara: tehliikssizlik, saffaflig, likvidlik,
samaralilik aid edilir. Qeyd edilan bu prinsiplar bitin investisiya
subyeklari UGgun kecerlidir. Prinsiplarin mahiyysti asaslandirilaraq
dissertasiya isinda 0z aksini tapmisdir.

investisiyalar igtisadiyyatin stabillasmasinds ve galacek dovr
tzra  perspektivlsrin ~ misyysn  olunmasinda, eleca  ds
ragabatqgabiliyyatli iqgtisadiyyatin formalasmasinda 6zinu gdosterir.
Makroigtisadi néqteyi-nazaran investisiya qoyuluslarinin artmasi ve
ya azalmasi 6lkads macmu buraxilisa ciddi tasir edir ki, bu da 6zln(
masgullug saviyyasinda gostarir. Hesab edirik ki, investisiyanin hacmi
faizi normasindan, asas kapitala goyulan investisiyanin gozlanilan
manfaat  normasindan,  konyukturanin  vaziyystindan,  vergi
daracasindan va digar amillardan asil olaraq formalasir.

investisiya xarclari macmu talabin an dayiskan komponenti
hesab edilir. Empirik tadgiqgatlar tasdiglayir ki, investisiya xarclarinds
bas veran dayisiklik iqtisadi tsikillar Gglin harakatverici glivvays
cevrilir. Bels ki, investisiya xarclarinds azalmalar UDM-ds hacminda
musyyaen teraddidlar ve dalgalanmalar yaradir. Nazara almaq lazimdir
ki, makroigtisadiyyatda investisiyalar asas kapitalla bagl oldugundan
va kapitalda istehsal amillarinin biri kimi c¢ixis etdiyindan onun
faydahhdr daima aktual olarag galir. Beynalxalq tacriibada macmu
investisiya xarclari o zaman faydali hesab edilir ki, asagidaki
istigamatlar Uzra bolundr:

1.9sas Kkapitala 70%-75% (yol,infrastruktur,asas fondlarin
yaradilmasi, istehsalin moderlasdirilmasi)

2.Manzil tikintisi 15% - 20%

3.Ehtiyatlarin artiriimasi 3%

4.Beyin  markazleri  gln 190-2%  (is¢i  heyatinin
takmillasdirilmasi, elmi- tadgigatlar, mahsulun brend kimi taninmasi
tcln xarclar)

Investisiyalarda bas versn artim UDM-in  artimina,
investisiyalarda azalma iss UDM-da miiayyan azalmaya sabab olur.
Elmi baximdan geyd edilan bu fikirlarin trendini praktiki baximdan
izlamak Uiclin asas kapitala yonaldilmis cami investisiyalari, UDM-i va
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asas kapitala yonaldilmis vasaitlarin  UDM-da xiisusi ¢akKisinin
dinamikasina nazar salag.

«mUDM

........ Osas kapitala yonaldilmis vesaitlerin UDM-da xiisusi gokisi

Qrafik 1. UDM, ssas kapitala yonaldilmis cami investisiyalar
va UDM-ds asas kapitala yonaldilmis vasaitlarin xiisusi ¢akisi
(milyard manatla, faizls).

Manba:https://stat.gov.az/ materiallari ssasinda musllif tarafindan
tartib olunmusdur.

Qrafik I.-in malumatlari gostarir ki, asas kapitala yonaldilmis
investisiyalar 2016-ci ills miigayisada 2023-cii ilds 34.8 %, UDM isa
103.6% artmisdir. Tahlil dovriinds asas kapitala yonaldilmis
vasaitlarin UDM-da xiisusi ¢akisi 2016-ci ilda 26.2 %-dan 2023-cii
ilda 17.3% saviyyasina dilsmasina baxmayaraq bu géstarici UDM-da
manfi meyilli taraddudlar yaratmamisdir. Bunun sababi asas kapitala
yoOnaldilmis investisiyalarin dinamik sakilds inkisaf etmasi va
mablagca azalmamasidir.
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Investisiya goyulusunda asas masalo iqgtisadi ve sosial semara alds
etmakdir. Igtisadi ssmarliliyin 6lgii meyari kimi ona ¢akilan xarclar,
sosial samaralilik isa sosial parametrlarla (samarali masgullug, atraf
muhit, sosial haqglar ve s.) xarakterize ifads olunur. Naticada bu iki
gostarici birlagarak “sosial-igtisadi semaralilik” anlayisini meydana
gatirmisdir. investisiya goyuluslarinin samaraliliyi asasan investisiya
goyulusundan avval layiha formasinda giymatlandirilir. investisiya
layihalarinin samaraliliyi muxtalif aspektlorden dayarlandirilir.
Burada iqgtisadi baximdan, bidca baximindan, kommersiya
baximindan, sosial baximdan semaraliliyi qeyd etmsak olar.
Layihalarin semarsliliyinin giymatlandirilmasi zamani bir nega
gostaricilar genis tatbiq olunur. ©n ¢ox istifads edilen gostaricilar xalis
cari dayar; daxili gslir daracasi; manfaat indeksi; 6dsnis middstidir.
Bu gostariciler ham investisiya layihalarinin hazirlanmasi va
secilmasinda, ham da investisiya strategiyalarinin hazirlanmasi va
reallasdiriimasinda istifads olunur. Qeyd edilen gostariciler asasinda
isds hesablamalar apariimisdir.

Qeyd etmak lazimdir ki, tikinti sferasinda investisiyalarin
tonzimlanmasi  kompleks metodologiyaya asaslanir va bu
investisiyalarin samarali idara edilmasi G¢ln huqugi tenzimlems,
risklarin va maliyya resurslarinin effektiv idara edilmasi, strateji
planlasdirmanin asasl sakilda aparilmasi kimi aspektlari shats edir. Bu
proseslarin samarali tanzimlanmasi tikinti layihalarinin ugurla hayata
kecirilmasina va iqtisadi inkisafin stimullasdiriimasina mihdm téhfa
verar.

Dissertasiya isinin “Azarbaycanin tikinti sektorunda
investisiya proseslerinin kompleks tahlili” adli ikinci faslinds 6lka
igtisadiyyatina investisiya qoyulusunun mdévcud vaziyysti tahlil
edilmis, yonaldilan vasaitlarin shamiyysti vurgulanmis, tikinti
sektorunda investisiyalardan istifadanin somaraliliyi
giymatlandirilmisdir.  Sektorun inkisaf saviyyasi, iqtisadiyyatin
sahalarina investisiya goyuluslarinin yénaldilmasi ve bu istigamatda
ddvlat siyasatinin rolu dayarlandirilmisdir.

Olkanin sosial-iqtisadi inkisafi va texniki taraqqisi, investisiya
goyuluslarinin hacmindan va prioritet istiqgamatlarindan shamiyyatli
daracada asihidir. Hayata kegirilon investisiya qoyuluslari milli
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istehsalin igtisadi-texniki saviyyasini va iqgtisadiyyatin strukturunun
qurulusunu muayyan edir. Son illerde Azarbaycanda aparilan
investisiya siyasati milli iqgtisadiyyatin yenidan qurulmasi va
inkisafini, onun strukturunun takmillasdirilmasini tamin etmisdir.
Olks iqtisadiyyatinin davamli va dayanigh inkisafinin  tamin
edilmasinda tikinti sektorunda investisiyanin samarali tatbigi xususi
ahamiyyat kasb edir. Milli igtisadiyyatda tikinti sektoruna investisiya
goyuluslari tahlil edilarkan fikrimizce 4 istigamatdan yanasmagq
lazimdir:

1.Macmu buraxilisin davamlihgini va inkisafini tamin etmak tiguin

istifadaya verilmis asas fondlarin hacmi ve dayasrins investisiya

goyuluslart;

2.9halinin sosial vaziyystinin yaxsilasdiriimasi baximindan

manzil tikintisina investisiya qoyuluslart;

3.Mal-material ehtiyatlarina yonaldilen investisiya goyulusu;

4.infrastruktur sahalarina investisiya qoyulusu.

Olkada asas kapitala yonaldilan investisiyalarin struktur
qurulusuna nazar saldigda aydin olur ki, son illards 0lka
igtisadiyyatinda asas kapitala yonaldilen investisiyanin bdyuk hissasi
tikinti qurasdirma islarina xarclanmisdir.
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Cadval 1
Osas kapitala yonadilmis investisiyalarin struktur qurulusu
(mIn.man)

masm,
comi tikinti- xsusi  avadanlig,  xususi xususi
investisi  qurasdir- cokisi alst  va gokisi  sairisler cokisi
yalar ma islari % inventar % %
lar
2016 15772,8 115319 73,1 1866,1 11.8 23747 15,1
2017 17430,3 124471 71,4 2161,9 12,4 2821,3 16,2
2018 172449  11737,6 68,1 2032,3 11,8 34749 20,1
2019 18539,5 119748 64,6 2301,3 12,4 4263,3 23,0
2020 17226,1  11021,9 63,9 2893,1 16,8 33111 19,3
2021 168155  11200,1 66,6 3289,0 19,5 2326,3 13,9
2022 178782 131429 73,5 3094,2 17,3 1641,0 9,2
2023 21310,7  15028,3 70,5 33821 15,9 2900,4 13,6
2023-ci il
2016-c1 ills
miigayisada
+artma,
-azalma % +35,1 +30,3 +81,2 +22,1

Manba: https://stat.gov.az/source/construction/  malumatlari  ssasinda
umumilasdirilmisdir.

Cadval 1-ds tagdim edilon malumatlara asasen asas kapitala
yonadilmis investisiyalarin struktur qurulusu gostarir ki, tikinti-
gurasdirma islarina yonaldilan investisiyalar Gstinlik tagkil etmisdir.
Bela ki, 2016-2023-cl illarda tikinti-qurasdirma islarina investisiya
goyuluslarinin xdsusi ¢akisi 73.1%-70.5% arasinda olmus, masin,
avadanliqg, alst va inventarlar iss 11.8%-15.9% arasinda dayismisdir.
Osas kapitala yonaldilan investisiyalarin masin, avadanlig, alat ve
inventarlar taskil edan sahalarda xtsusi ¢akisinin az olmasi fikrimizca,
bir neca amills izah oluna bilar:

Hamin sahalerds ragabats davamli msahsul istehsal etmak
imkanlarinin zaif olmasi va ya olmamasi;

Daxili talebin mahdudlugu;

Qlobal bazarlarda ugur gazanmaq imkanlarinin azhgu.

Dovlatin garsitya goyulan iqtisadi magsadlara nail olmag va
milli igtisadiyyatin davamli inkisafinin tamin edilmasi i¢tin mévcud

18



vasaitlar ilk ndvbads iqgtisadi-texnoloji strukturun takmillasdirmasina
istigamatlandirmalidir. Bels ki, buraya: investisiya mudhitinin
yaxsilasdirilmasi, yeni texnologiyanin tstbigi, tshsil sisteminin
modernlagsmasi, innovativ sirkatlarin dasteklenmasi, beynalxalq
taskilatlarla amakdasliq va s. istigamatlar Uzre hayata kegirilan
tadbirlar aid edilir. Eyni zamanda, tikinti sektorunda investisiyalar o
zaman samarali hesab edilir ki, mahsul istehsali sahslerina qoyulan
investisiyalardan sonra mahsuldarlig maksimum ssviyyada olsun.
Bunun Gc¢tn mahsul istehsali, xidmat sahalarina va yasayis evlarinin
tikintisina yonaldilmis investisiyalarin strukturuna cadval 2-da nazar
salag.

Cadval 2
Mahsul istehsali, xidmat sahalarina vayasayis evlarinin tikintisina
yonaldilmis investisiyalar (mIn. manatla)

) comi mahsul xUsusi xidmat xUsusi Z{a/?szlr?i xUsusi

Hler investisi  istehsali  cakisi sahalari cakisi n cakisi
yalar sahaleri % % aee . %

tikintisi

2016 15772.8 123473 783 2666.2 16.9 759.4 48

2017 174303  13013.7 747 3456.4 19.8 960.3 55

2018 172449 115840 67.2 4261.9 24.7 1399.0 81

2019 18539.5 122516  66.1 4961.5 26.8 13263 7.2

2020 172261 113656 66.0 44618 259 13987 81

2021 168155 109291 650 49331 293 953.3 5.7

2022 17g782  1018L.7  57.0 67743 379 9221 5.2

2023 213107 123946 582 75992 356 13169 6.2

2016-c1 illa

milga yisada

2023-ciiilde  +35.1 +0.4 18d. +73.4

+artma,

azalma %

Manba: https://stat.gov.az/source/construction/ asasinda umumilasdirilib.

Tadqiq edilan dovr arzinde mahsul istehsali sahslarina orta
gosterici olarag 11758.4 milyon manat va ya 66.6%, xidmat sahalarina
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4889.3 milyon manat va ya 27.1%, yasayis evlsrinin tikintisina
yonaldilmis investisiyalar 1129.5 milyon manat va ya 6.4% investisiya
yonaldilmisdir. 2016-c1 ills miqayisada 2023-cu ilds istehsal
sahalarina yonaldilmis investisiyalarin +0.4% artimi yerli mahsul
istehsalinin artmasina, xarici bazarlara ¢ixisin genislanmasina va s.
sorait yaratmisdir. Xidmat sahalarina yonaldilmis investisiyalarin 1.8
dafa artmasi dlkads geyri-neft sektorunun inkisafini dasteklamasina,
yasayls evlarinin tikintisina istigamatlanan investisiyalarin +73.4%
artimi ahalinin hayat seraitinin yaxsilasdirilmasina, ssharsalmanin
suratlanmasina va s. sabab olmus eyni zamanda tikinti materiallarinin
istehsalina, is¢i quvvasinin isla tamin olunmasina, bir ¢ox layihalarin
inkisafina musbat tasir gostarmisdir.

Osas kapitala yonaldilmis investisiyalarin bolgisiinds asas
masalalerdon biri daxili ve xarici investisiyalardir.Ydnaldilon
investisiyalarin na daraceda samarali oldugunu misyyanlasdirmak
maqsadile igtisadiyyatin sahalari Uzre asas kapitala yonaldilon ham
daxili ve ham da xarici investisiyalarin dinamikasinin nazardan
kecirilmasi va hamin sahslerin iqtisadiyyatda ns dsracads
diversifikasiya olundugunun giymatlondirilmasi magsadamivafiqdir.
Diversifikasiya daracasinin hesablanmasi fikrimizca bu sektor Uzra
daha samarali tadbirlarin hayata kecirilmasi baximindan 6namlidir.
investisiyalarin  diversifikasiya doaracasinin hesablanmasi  U¢ln
asagidaki formuldan istifada edak:

n= S! , \=<D<N

Burada D - diversifikasiya amsalini, Si, S2,...Sn- igtisadiyyatin
ayri ayri sahalarini gostariré. Iqtisadiyyatin har hansi bir sahasi iizra
diversifikasiya amsali hesablanarkan onun optimal haddinin va ya
amsalinin nadan ibarat oldugunu vurgulamaqg da 6nam dasiyir. Qeyd
etmak lazimdir ki, diversifikasiya amsal buttn 6lkalar Ggiin vahidla n

6https://arastirmax.com/tr/system/files/dergiler/25825/makaleler/6/arastirmax-mk-
bazari-gostricilrinin-igtisadi-sektorlar-v-regionlar-uzr-diversifikasiyasinin-
giymtindirilmsi.pdf
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arasinda dayisir. Vahida yaxin olmasi diversifikasiyanin olmamasini,
sahanin orta giymatina yaxin va ya ondan bdyik olmasi iss samarali
diversifikasiyaya malik olmasini xarakteriza edir.

. Cadval 3
Igtisadiyyatin ~ sahaleri  Uzra yonaldilan investisiyalarin
diversifikasiya amsali

illar 2019 2020 2021 2022 2023

Xarici investisiyalara gora

somarali smsal 175 175 175 175 175

Xarici investisiyalara gora

alman amsal 0.71 0.62 0.61 0.53 0.7
Daxili investisiyalara gora
semarali amsal 31 31 31 31 31
Daxili investisiyalara gora
alinan amsal 2.96 243 2.53 2.11 3.6

Manba: Cadval musllifhesablamalarina asasan tartib olunmusdur.

Qeyd etmak lazimdir ki, asas kapitala yonaldilan daxili
investisiyalar milli igtisadiyyatda alt sahalarle birgs 61 saha Uzrs,
xarici investisiyalar isa 34 saha (Uzrs saxslenmisdir. Cadval 3-iin
malumatlari gosterir ki, 2019-2023-ct illar Gzra statistik ragamlar
asasinda hesablama aparilmis va samarali amsal musyysnlasmisdir.
Tahlillar gosterir ki, hesablamada xarici investisiyalar alman smsallara
goéra daha mahdud sahalare yani diversifikasiya haddi oldugca
mahduddur. Daxili investisiyalar iss ona nisbatan genis diversifikasiya
olub, ancaq yenada samarali deyil. Belslikls, aparilan tadgigatlar onu
demays asas verir ki, iqtisadiyyatin bitin sahslsrinin slagali va
kompleks formada inkisafi zaruridir.

Tikinti sektorunda investisiyalardan istifadanin ssmaraliliyinin
giymatlandirilmasinda asas meyarlardan biri ds investisiya
multiplikatorudur. Investisiya multiplikatoru iqtisadi semaraliliyin
Umumi gostaricisi olmagla investisiya proseslarinin yekununda son
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mahsuldarhgi aks etdirir. Azarbaycanda tikinti sektoru Uzrs
multiplikativ ssmarani hesablamag Ugiin ilk névbads mahsul istehsall,
xidmat sahalarine va yasayis evlarinin tikintisina yonaldilmis
investisiyalarin hacmi ile UDM arasinda olan korrelyasiya alagalari
tadqiq olunmalidir. Bu alagalar yoénaldilan investisiyalarin UDM-un
artimina necs tasir etdiyini dayarlandirmasi G¢in istifads edilir. Bu
magsadls investisiya funksiyasini 2000-2023-cl illar Uzra statistik
gostaricilar? bazasindan istifads edarak multiplikatorun UDM-ys na
gadar samara verdiyini hesablamaqg Uglin Eviews tatbigi program
paketinds an kigik kvadratlar metodu ila xatti regresiya modeli
qurulmusdur:
IN=3719.8+0.1600xUDM, (R2=0.81); (DW=0.53); (b=0.16).

Qeyd etmak lazimdir ki, C.M. Keynsin irali strdiyl ideyanin
yani multiplikatorun hesablanmasi metodikasli qapali igtisadiyyat
tcundir. Bu néqgteyi nazardan, aglq igtisadiyyat saraitinds kapitalin
Olkadan “gacis” amili da nazars alinmalidir. Bels olan serait ticlin xalis
ixrac funksiyasinin nazara alinmasi vacib sertdir. Bu baximdan xalis
ixrac ils UDM arasinda alaganin qurulmasi ticiin AR-da 2000-2023-cii
illarin statistik ragamlari asasinda Eviews tatbigi program paketinds
model qurulmusdur.

XALIS=-4034.7+0.3521xUDM, (R2=0.59); (DW=2.07); (b=0.35).

Gostarilan amsallar ssasinda multiplikatoru asagidaki kimi
giymatlandirak:

AT=1g5v54 0%

Tadgiq olunan dévr tizra bels naticays galmak olar ki, UDM ils
mahsul istehsali, xidmat sahalarina va yasayis evlsrinin tikintisina
yonaldilmis investisiya arasinda korrelyasiya mdvcuddur. Bels hal onu
demays asas verir Ki, tikinti sektoruna goyulan investisiyalarin 1%
artmasi diger sertlarin (inflyasiya, faiz daracalari va s.) sabit galdig
soraitde multiplikativ effekt versrsk UDM-nin 0.83% artmasi ila
naticalana bilar.

Bundan alavs, xatti regressiya tanliyinin amsalindan istifade
edarak mahsul istehsali, xidmat sahslarine va yasayis evlarinin

1 Azarbaycan Dovlat Statistika Komitasi www.stat.gov.az
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tikintisina yonaldilmis investisiyalarin hacminin UDM-in hacmina
tesirinin elastikliyini hesablamaq Gc¢un asagidaki yanasmadan istifads
edak.

0.16*50146.6 _
11744

0.68

~vx =0.68%-a barabar olmasi gostarir ki, mahsul istehsall,
xidmat sahslering va yasayis evlarinin tikintisina yonaldilmis
investisiyalarin ~ hacmi ils UDM-in hacmina tasiri baximindan
meyillilik amsali 0.68-dir. Bu isa onu demaya asas verir ki, mahsul
istehsali, xidmat sahalarina va yasayis evlarinin tikintisina yonaldilmis
investisiyalarin hacminin orta gqiymatinda 1% galxmasi 6lkada UDM-
nin orta giymatinin 0.68% qalxmasina sabab ola bilsr.

Nazara almaq lazimdir ki, multiplikator qisamiddatli doévr iciin
samarali olur. Har bir 6lka 0z igtisadi sisteminda ¢alisir ki, cari talabla
(milli istehlaki), galacek talabi (kapital qoyulusu, investisiya,
genaatlar) semarali sekilds tamin eda bilsin. Cari talabin artiriimasi
xarclar multiplikatoruna géra UDM-in bir nega faiz artmasina miisbat
tosir edacakdir. Multiplikativ effektin tam artirilimasi va ya istehlak
talabinin tam artirilmasi galacak ganastin azalmasi hesabina bas
veracakdir.

Dissertasiya isinin “Tikinti sahasinds investisiya proseslarinin
samaraliliyinin giymatlandirilmasi mexanizminin takmillasdiril-
masi” adll Uglincu faslinds Azarbaycanda investisiya muhitinin
yaxsilasdiriimasi istigamatlari verilmis, tikinti sferasina investisiya
goyulusunun samaraliliyinin yuksaldilmasi yollari gosterilmis, inves-
tisiya layihalarinin giymatlandirilmasi sisteminin takmillasdirilmasi
ilo bagli arasdirmalar aparilmisdir. Qeyd edilanlar igtisadiyyatin
davamli va dayanigh inkisafini, hamginin tikinti sektorunda daha
yiksak galirlilik saviyyasini tamin etmak maqgsadini dasiyir.

Azarbaycanda davamli ve dayanigli igtisadi inkisafa nail olmaq
vo iqgtisadi faalligin artirllmasi sahasinda investisiya mexanizmi
islonilmis va ugurlu naticalar alde olunmusdur. Buna baxmayaraq
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Olkads investisiya calbi tglin alverigli investisiya muhitini yaratmag
kimi vazifa uzunmuiddatli dévrin prioritetlarindandir. Har hansi bir
Olkada investisiya mihiti na gader alverislidirss, keyfiyyatlidirss
hamin olkslerda ddvlatin investisiya proseslarini stimullasdirmag
imkanlart  bir o qadar yikssk olur. investisiya miihitinin
formalasdirilmasim sertlandiran amillsr 6lkads siyasi ve igtisadi
sabitlik; infrastrukturun inkisaf saviyyassi; ganunvericilik bazasi; vergi
va gomriik glizastlari va s. hesab olunur. Olkada investisiya muhitinin
yaxsilasdirilmasi ilo bagh asagidaki istigamatlarin nazare alinmasini
magsadauygun hesab edirik:

Sahibkarlar va investorlarin hiquglarinin gorunmasina yoénal-

dilmis ganunvericilik bazasinin mitamadi takmillasdirilmasi;

Dovlst va 06zal sektorlar arasinda tarafdaslig modellsrinin

genislandirilmasi;

Doévlst dastayi mexanizmlsrinin  6lke va xarici 0Olkslsrin

tacrubalarini nazars almagla daimi yenilanmasi;

Investisiya-innovasiya siyasatinin  ssmarali  reallasdiriimasi

magsadile mivafiq programlarin, strategiyalarin hazirlanmasi va

hayata kecirilmasinin tamini;

Ragamsal texnologiyalarin inkisaf etdirilmasini tamin edan

tadbirlarin islanilmasi;

Keyfiyyatli mahsullar istehsal edilmasinds muasir texnologiyalar

va avadanliglari idars edsn yiksak ixtisasli mitexassislarin

hazirlanmasi;

Sahaler uzra program va layihalar islanarkan beynalxalq

mutaraqqi tacriibadan istifads edilmasinin temini.

Tikinti sferasinda mihim gostaricilardan biri da tikintida inam
indeksi ile baghdir. Bu indeks istehlakgilarin tikinti sektorunun hazirki
vaziyyati ve yaxin galacekls bagl gozlantilerini nazara almaqgla bu
sektorda istehlakgilarin na gadar optimist olduglarini aks etdirir.

24



Qrafik 2.Azarbaycanda tikinti inam indeksi
Manba: https://yvwyv.cbar.az materiallari asasinda muslliftarsfindan tartib
olunmusdur.
2016-2023-cii illar Gzra tikinti sektoruna inam indeksi grafik
2-ds tahlil olunmusdur. Qrafikden musahids olunur ki, istehlakgilarin
tikinti sektoruna inami 2021-ci il istisna olmagla digar illorde manfi
olmusdur. Bu bir sira igtisadi va sosial amillarle baghdir. Fikrimizcs,
buna Covid-19 pandemiyasindan sonra igtisadi faaliyyatlarin
canlanmasi, eyni zamanda shalinin musyyan daracads serbastliyinin
tamin edilmasi ssbab olmusdur. Digar illerds tikinti sektorunda inamin
manfi tendensiyasinin asas sababi iqgtisadi geyri-muisyyanlik,
keyfiyyatsiz isler, inflyasiya, ahalinin geyri-kafi ddama gabiliyyatinin
movcudlugu, tikililerin standartlara cavab vermamasi va tikinti
sektorunda bazi hallarda huquqgi asasi olmayan ddanislarin olmasidir.
Hesab edirik ki, tedqiq edilan sahads muassisalarin istehsal
faaliyyatinin davamli iqgtisadi inkisafini artirmaq Gciin bir sira
problemlarin  halli vacib masalalardandir. Burada, faaliyyast
istigamatlari Gzra hayata kegirilon investisiya qoyuluslari Gglin
maliyya resurslarinin mahdudlugu; infrastrukturlarin miasir talablara
muvafig formalasdiriimamasi; ekoloji taleblarin nazare alinmamasi;
muassisalarin  pesekar mitaxassislarinin Kkifayat dsracads temin
edilmamasi; alverisli ragabat miihitinin formalasmasinda mévcud olan
catismazhgqlar; tikinti-qurasdirma islarinin aparilmasi ugln talsb
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olunan lisenziyalarin verilmasi proseslerinin uzun middati shats
etmasini geyd eds bilarik.Qeyd edilanlari Gmumilasdirarak bels
gonaste galmak olar ki, tikinti sektorunda samaraliliya nail olmagin
yollarindan  biri  fikrimizce, semarali idarsetma  sisteminin
formalasdirilmasi ila alagalidir. Layihalarin semarali idarsedilmasi,
icrasi va nazarda tutulan vesait hacminda hayata kecirilmasini tamin
etmak maqgsadile asafidaki istigamatlerin  nazers  alinmasi
magsadamuvafiqdir:

-mutaraqqi planlasdirma metodlarinin tadqiqi;

-innovativ texnologiyalarin istifadasinin tamini;

-keyfiyyatli mahsullardan istifadanin prioritet istigamat kimi
nazara alinmasi;

-ganunvericilik bazasinin mduasir dévrin telablarina uygun
olaraqg tekmillasdirilmasi;

-maliyya resurslarinin calb edilmasi va samarali istifada
edilmasi;

-ylksak ixtisasli iscilarin calb edilmasi va ya mdvcud isgilarin
bilik va bacariglarinin artiriimasi.

Muasir dovrda tikinti sektorunda investisiya layihslarinin
giymetlendirilmasi  sisteminin  tekmillasdirilmasi  istigamstinds,
fikrimizca, mduasir iqtisadi-riyazi modellasma usullarindan istifada
asasinda amtaalarin, maliyys resurslarinin va pul vasaitlarinin
harakatinin ~ dlzgin  prognozlasdiriimasi; maliyye-tasarrifat
faaliyyatinin atrafli tahlilinin aparilmasi; layihanin igtisadi-sosial va
ekoloji meyarlarin nazera alinmasi; macmu telabin genislanmasi vo
investisiya xarclarinin artmasi zamani inflyasiya amilinin tasir
imkanlarinin nazare alinmasi va prognozlasdiriimasi; malumat
bazalarinin yaradilmasi; beynalxalq standartlara uygunlasmanin tamin
edilmasi; miintazam olarag monitoringin apariimasi; layihanin
giymatlandirilmasi  prosesinds saffafhigin artiriimasi; layihalarin
maliyyslasdirilmasi ¢un dovlst va 6zal sektor arasinda terafdashigin
inkisaf etdirilmasi; barpa olunan enerji layihalarinin tasviq edilmasi;
yasil investisiyalar G¢tn xdsusi stimullarin tatbig edilmasi; layiha
risklerinin daha atrafli modellasdirilmasi; yasil investisiya asasli
lahiyslara 6nam verilmasi; ragamsal texnologiyadan istifada
edilmasinin tamin edilmasi zaruridir. Hesab edirik ki, investorlarin
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faaliyyatinin tam saffaf sokilds isiglandiriimasini tamin edacak bir
sistemin formalasdirilmasi oldugca vacib sartdir. Butlin bunlar natica
etibari  ile investisiya layihslerinin  giymatlendirilmasi  kimi
ahamiyyatli bir massalenin milli maraglara uygun halli va milli
igtisadiyyatin elace da tikinti sferasinin investisiya resurslari ila
samarali tamin edilmasils naticalanacakdir.

Natica

-investisiyalar bir igtisadi-hiiqugi kateqoriya olmagla klassik
yanasmada iqtisadi organizmin “bazis-lUstqurum” sistemini taskil edir
Vo camiyyatds genis takrar istehsal prosesinin maddi-texniki bazasinin
formalasdirmasi vasitasi hesab olunur. Bu baximdan 6lkads iqtisadi
inkisafin tamin olunmasinda, iqtisadi islahatlarin samaraliliyinin
yuksaldilmasinda, regionlarin tarazli inkisafinin tamin edilmasinda
investisiya resurslarinin mihim igtisadi shamiyyata malik oldugu
geyd edilmalidir.

-Milli igtisadiyyatin davamli ve dayanigl inkisafi onun aparici
sferasi sayilan tikinti sektoruna daha boyiik hacmds investisiya
resurslarinin calb edilmasi va buna paralel olarag hamin resurslardan
maksimum daracada samarali istifads asasinda mumkiin sayila bilar.
Bels ki, tikinti sferasina calb olunan investisiya resurslari onun maddi-
texniki bazasinin muasir elmi-texniki nailiyyatlar ssasinda inkisaf
etdirilmasina slverisli zamin yaradir va bununla da tikinti sektoru genis
faaliyyat imkanlari alda etmakle milli igtisadiyyatda investisiya
proseslarinin  sUratlonmasinds va onlarin  samarali  sakilda
reallasmasinda halledici rol oynamis olacaqdir.

-Tikinti sferasinda iqtisadi inkisafa nail olmaq ugtn alverigsli
imkanlarin yaradilmasi magsadils, ilk ndvbads, elmi nailiyyatlardan
genis istifads asasinda elm tutumlu mahsullara istigamatlenmak (izra
siyasatin aparilmasl ve innovasiyalardan daha samarali istifadanin
tamin edilmasi istigamatinda ddvlstin investisiya-innovasiya siyasati
Uzra dustinulmus tadbirlar sistemini reallasdirmaqg ve bu tadbirlari
muasir dovrun talablarina uygun olarag tekmillasdirmak tikinti
sektorunun modernlasmasina va onun uzunmiddatli perspektivda
daha dayanigli ve ragabstgabiliyyatli olmasini tamin edacakdir.
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-Osas kapitala yonaldilmis daxili ve xarici investisiyalarinin
diversifikasiya amsalinin hesablanmasi zamani malum olmusdur ki,
xarici  investisiyalarin  diversifikasiya haddi msahdud, daxili
investisiyalar isa ona nisbatan genis diversifikasiya olunub, ancag
yenada semarali deyildir. Aparilan tedgigat onu demayas asas verir ki,
Olka igtisadiyyatinin alagali va kompleks formada inkisafi zaruridir.

-Tikinti sektorunda investisiyalardan istifadenin samaraliliyinin
giymatlandirilmasinde asas meyarlardan biri da investisiya
multiplikatorudur. Bu baximdan multiplikativ samara hesablanmis ve
malum olmusdur ki, mahsul istehsali, xidmat sahalerina va yasayis
evlarinin tikintisina yonaldilmis investisiyalarin 1% artmasi digar
sortlerin (inflyasiya, faiz daraceleri va s.) sabit galdigi saraitda
multiplikativ effekt verarsk UDM-nin taqgribsn 0.83% artmasi ila
naticalana bilar.

-Tikinti sektorunda investisiya goyuluslarinin samaraliliyinin
giymetlendirilmasi zamani bir sira problemlar yaranir ki, bu ham
layihalarin samarsliliyina, ham da investorlarin maraqglarina tasir
gosterir. ©sas problemlar kimi layiha hagqinda tam ve saffaf
informasiyalarin olmamasi; planlasdirmada catismazliglar, yani bitin
talab olunan gostaricilarin nazara alinmamasi; maliyya resurslarinin
mahdud olmasi; inflyasiyanin tesirlari; texnoloji inkisafin zsifliyi;
tikinti materiallarinin giymatlarinds artim; mduvafig program va
strategiyalarda ekoloji talablore ve sosial masuliyysta qoyulan
talablarin nazara alinmamasini geyd eda bilarik.

Toaklifva tovsiyalor

-Tikinti sektoruna investisiya goyulusunun samarsliliyinin
artirllmasi magsadila saxalenmis inkisafin tamin olunmasi, yasil tikinti
standartlarinin  tatbigi; koéhnalmis infrastrukturun barpasi; ixrac
potensialinin artimi; idxah avazedici keyfiyyastli mallar istehsali;
istehsal infrastrukturunun yenidan qurulmasi; yeni ssnaye istehsal
modullarinin  yaradilmasi; klasterlasdirma; investisiyalarin calb
olunmasi Gguin vergi giizastleri va maliyya dastayi; ixtisaslasmis isgi
quvvasinin calb edilmasi va ya movcud isgilarin bilik va bacariglarinin
artirllmasi; sanaye muassisalarinin faaliyyastinin stimullasdiriimasi
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istigamatinda zaruri islarin gorilmasi natice etibari ile sektorun
dayanigh inkisafina taminat yaradacaqdir.

-Hesab  edirik ki, tikinti msahsullarinin  keyfiyyatinin
ylksaldilmasi magsadile keyfiyyste nazarst monitoringi mditemadi
olaraq aparilmali va guclandirilmali; milli standartlarla beynalxalq
standartlarin uygunlugu tamin edilmali; har hansi tikinti materiali
istifadaden avval ciddi keyfiyyst yoxlamasindan ke¢cmali vo sertifikat
alda etmali; innovativ tikinti materiallarindan istifada edilmali;
subsidiyalar ve vergi glzastlari tethig edilmali; 6lks daxilinds tikinti
materiallarinin istehsali artirilmali; innovasiya markazlari faaliyyat
g6starmali ve burada yeni materiallarin sinagi apariimali, mévcud olan
texnologiyalar tekmillasdirilmalidir.

-Regionlarda tikinti sferasinin  sursatls genislandirilmasi
istigamatinda tikinti maqsadlari Uc¢iin idxal olunan texnika va
texnologiyalara guzastli gomruk risumlari va tikinti misssisalarinds
investisiyalarin tabii resurs istigamatinds semarali istifadasi magsadila
alverisli kredit-vergi mexanizminin tatbigi genislandirilmalidir.

-Beynalxalq tacribada tetbig edilen “Dasinmaz amlak Uzra
Investisiya fondu”nun (Real Estate investment Trust) Azarbaycandada
yaradilmasina ehtiyac duyulur. Hesab edirik ki, bu fond vasitesila
boyuk tikinti va infrastruktur layihalarinin maliyyslasdirilmasi Ggiin
lazimi kapitali mixtalif investor gruplarindan calb etmak mimkunddr.
Bu, ham dovlat, ham ds 6zal sektor Ggiin alave maliyya manbayi
yarada bilar. Onun tatbiqi dasinmaz smlak bazarinin saffafligini ve
samaraliliyini artirmaq, investisiya muhitini modernlasdirmak,
maliyya imkanlarini genislandirmak, daha gox investor calb etmak,
likvidliyi artirmaq, movcud bazarin diversifikasiyasi va beynalxalq
tacriibays uygunlasmasi baximindan shamiyyatli olacaqdir.

-Tikinti sektorunun davamli va dayanigh inkisafinin tamin
edilmasinde va beynalxalg bazarda ragabst qabiliyyatinin
artirllmasinda “AR Ssharsalma va Tikinti Macallesi” ve bu sahads
quvvada olan digar normativ-huquqgi aktlarin shamiyyatini nazara
alaraq mutamadi  tekmillasdirilmasi  istigamatinde  keyfiyyat
telablarinin va tahlikasizlik standartlarinin beynalxalqg tslablars
uygunlasdirilmasi, inkisaf etmsakds olan texnologiya, yeni tikinti
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metodologiyalari ve vyasil tikinti standartlarini nazsra alinmasi
sektorda innovativ yanasmalarin tatbigina imkan verar.

-investisiya layihalarinin giymeatlandirilmasi sistemi igtisadi
gerarlarin samaraliliyini artirmag tg¢ln muhim shamiyyats malikdir.
Bu sistem vasitssile layihalarin iqgtisadi, sosial va ekoloji tasirlari
analiz edilir, onlarin hayata kecirilma magsadauygunlugu misyyan
olunur. Bu baximdan, miasir dévrda bu sistemin takmillesdirilmasi
zaruridir, ¢unki suratli texnoloji dayisikliklar, iglim dayisikliklari va
regamsal igtisadiyyat yeni yanasmalar talab edir.
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