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ISIN UMUMI XARAKTERISTIiKASI

Mévzusunun aktualli@ va islonma daracasi. Olko iqtisadiyya-
tinin stabil artimi iri Sohmdar comiyystlorinin ugurlu faaliyyati vo onlarin
maliyys, natica etibari ils istehsal-texniki potensialinin genislonmasi ilo
mioyyan edilir. Korporativ sektorun dinamik inkisafinin zoruri sorti
igtisadi artimin bank kreditlosdirilmasins alternativ sistem kimi inkisaf
etmis gqiymotli kagizlar bazarmin formalasdirilmasidir. Bazar iqtisadiy-
yatinin ayrilmaz atributu olmagla fond bazar real iqtisadi proseslardan
ayrt foaliyyst gostoro bilmoz. Qiymotli kagizlar bazarmin vo onun
infrastrukturunun ~ formalasmas1  6lkenin  inkisaf  strategiyasina
uygunlasdirilmali, igtisadi zominlor bazarin yaranmasi va inkisafini tamin
etmolidir. Bazar iqtisadiyyati mexanizminin hayata kegirilmoasinds fond
bazarinin hagigi rolunu saciyyslondirmok iigiin bir sira mithiim suallar
cavablandirilmalidir: qiymatli kagizlar bazarinin makro vo mikro igtisadi
ohomiyyati nodon ibarotdir vo bu bazar mexanizmi fond bazar
istirak¢ilarina — biitovliikds iqtisadiyyata, o climlodon ayri-ayr tosorriifat
subyektlorino va fiziki soxslora nayi vo hansi instrumentarilori toklif edo
bilor, homin bazarin subyektlori rolunda kimlor ¢ixis edir, giymatli
kagizlar bazarma ¢ixis kimlorin maraq dairasino daxildir.

Olkomizds fond bazari ilo bagl dovlat siyasatinin radikal gaydada
yenidan nazardan kegirilmasi zorurati yaranmisdir ki, bu, natica etibart ils,
qeyri spekulyativ kapital bazarina ¢ixls tictin alverigli imkan yaratmalidir.
Bu, istehsala uzunmiiddotli investisiyalarin hoyata kegirilmosi {igiin
boylik hocmds resurslarin mobilizo edilmasine, korporativ olagalori
mohkamlatmoys imkan veracak, notico etibari ilo 6lkads sabit igtisadi
artim {iglin zomin yaradacaqdir. Belo soraitdo dovlst miisssisalorin
maliyys bazarma ¢ixigimin stimullasdirilmasina istigamotlonmis biitiin
miimkiin tosSir vasitalorini tothiq etmalidir. Bu kontekstdo dovlat
garsisinda duran osas vozifo Olkodo olverisli investisiya miihitinin
yaradilmasidlr. Bu, ilk névbado, uzunmiiddatli strategiyaya asaslanan
diistiniilmiis, stabil hiiquqi sahonin yaradilmasini nazords tutur. Hazirda
movcud normativ-hiiquqi baza bu talablors tam cavab vermir.

Azorbaycanda bazar miinasibotlorinn siirotli inkisafi toSorriifat
dovriyyasinda olan giymatli kagizlarin totbiqi sferasimi genislondirmok
zoruratini ortaya c¢ixarir. Son illordo kommersiya togkilatlart digor
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miiossisalorin idaro edilmosinds istirak etmok Vo ya yoOnoldilmis
kapitaldan monfaot oldo etmok magsadi ilo &zlorinin sarbast pul
vasaitlorini vo onlarin ekvivalentlorini giymatli kagizlara yerlogsdirmoklo
hamin subyektlorin paycilarina gevrilirlar.

Qiymotli kagizlar spesifik igtisadi kategiriyadir: kapitalin moévcud-
lugunun xiisusi fiktiv formasidir, konkret omtoo xarakteristika dastine ma-
lik spesifik amtoadir, miiayyan pul xarakterino malik 6ziinam axsus iqti-
sadi idaroetma alatidir. Qiymotli kagizlarmn iqtisadi statusu fond bazari
sisteminda onun rolu va toyinati ila sartlonir. Qiymotli kagiz, ilk ndvbads,
igtisadi olamatlor vasitasi ilo agiglanan iqtisadi kateqoriyadir. Iqtisadi ka-
teqoriya kimi onun xiisusiyyatlorine etibarliq, golirlik, likvidlik, miistoqil
dovriyyanin moévcudlugu, dovriyyanin siirati, investisiya potensiali, do-
yori daxil edilir. Qiymoatli kagiz doyarin amtaa, pul vo ya kapital kimi di-
gor formalarla birlikde mévcudlugunu tasbit etmokls dayarin geyri asya
Vo ya fiktiv formasinda ¢ixig edir. Omtoo Kimi giymatli kagiz hom ogya,
homginin do geyri material forma dasiyir. Omtos miibadilasi prosesinda
giymoatli kagizin iki xtisusiyyatini forglondirmak lazimdir: istehlak dayori
(ictimai yararliq) vo doyisma doyari (miioyyon miqdar proporsiyalarinda
digar giymatli kagizlara, omtoalors, pula doyigsmoak xassasi).

Qiymotli kagiz, oziiliiylindo, bazar miinasibatlorinin predmeti
gisminda ¢ixis edir. O, 6tiiriilo, alina, satila, miibadils edils, doyiso bilinir.
Paralel olaraq doyarin monfostli foaliyysti vo todaviil sferasinda oks
etdirilmasieyni doyarin ikili formada mdvcudlugu ilo naticalonir. Dayarin
bels ikili formalar, bir torafdon, miivafiq etibarli giymatlondirmays malik
material doyar formasinda faaliyyat gostarmasi ilo, digar torafdon, qgiy-
motli kagiz dziiniin pul ifadasinds giymatine malikdir ki, homin giymatlo
bazarda todaviil edir. Dayarin ikili formasi onunla naticalonir ki, giymatli
kagiz emissiya sovdalogmasi tizra taqdim olunan giymatdan forgli pul
doayarina malik ola bilor. Bu konarlasma o halda bas verir ki, hamin
sovdalosmaya asason golocokds gaytarilmali olan dayar ilkin dayarlo tist-
tisto diigmiir. Qiymatli kagiz fond bazarinda dovr edorok bir sira ictimai
funksiyalar1 — tomargiizlosma (investorlarin pul vasaitlorinin tomorgiiz-
losmasi), yenidon bolgii (pul vesaitinin bir sahadan, bélgadan digarineg
bolisdiiriilmasi), informasiya (biitévlilkdo olkonin iqtisadi voziyyati
haqqinda informasiyalarin toqdim olunmast) funksiyalarini yerina yetirir.

Qiymatli  kagizlar buraxiligmin  mogsadi  Sorbast maliyys
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resurslarini sofarbar etmok vo onlarin yenidon bolgiisiinii tamin etmokdir.
Qiymatli kagizlar maliyys kapitalindan asili olmayaragq, igtisadi soraitin
real voziyyati ilo olagadar yarandig iigiin maliyys bazarinda sorbast
stiratdo harakat edir. Eyni zamanda, qiymotli kagizlar pulla ifads olunan
maliyys vasaiti kimi fond bazarma sorbast daxil ola bilir va bu, maliyys
bazariim moveud vaziyyati ilo tonzimlonir. Qiymatli kagizlar fond bazari
istirakgilar1 torafindon tolob vo toklif osasinda realizo edilir. Qiymotli
kagizlarin digor hissasi, dovlet zomanatli, lakin kigik hacmine gora xiisusi
¢okiya malik olmadigindan dovriyyesi daha c¢evik olan qiymatli
kagizlarm torkibiuno daxil olub bazar amaliyyatlarinda istirak edir.

Qiymaotli kagizlar zoruri bazar alati olmagla onlarin kémakliyi ilo in-
vestisiya, ddoma, hesablagma, toskilati va diger masalalar hall edilir. Bir
maliyys aloti kimi, giymatli kagizlar miiassisonin faaliyystine investisiya-
nm vo maliyys qoyuluslarinin calb edilmosi, 6hdsliklorin, girov va kre-
ditlorin ortiilmasi, mal dovriyyasinin aktivloglogdirilmasi, nizamnama kapi-
taliin formalagmasi va doyisilmasi, miilkiyyatin transformasiyasi, restruk-
turizasiya va digor maliyys-tosarriifat omaliyyatlari tigiin istifads olunur.

Hazirda sohm va istigrazlar giymotli kagizlara sarmays qoyulu-
sunun genis yayilmis obyektlori gisminds ¢ixis edirlor. Miiasir toSarriifat
doévriyyasinda veksellor 6ziiniin ikili xarakterino — bir torafdon giymotli
kagizlar kimi, digor torofdon hesablagma vasitosi kimi istifadoys imkan
veron borc 6hdaliyi gqisminda genis istifado olunur. Monfoot aldo etmok
moqsadilo giymatli kagizlara xiisusi vo borc vasaitlorinin yonaldilmasi
toskilatin maliyya foaliyyatini sortlondirir. Belo ki, son illords giymatli
kagizlar bazarinin pegokar igtirakgisi olmayan togkilatlarin pul axinlarinin
strukturunda qiymotli kagizlarin payr durmadan artr.

Respublikada giymatli kagizlar bazarinin inkisaf etdirilmasi, onun
normativ-hiiququ bazasmin moéhkomlondirilmasi tizra bir sira todbirlor
hoyata kegirilmasini zaruri etmisdir. Bu istigamotds miihasibat ugotunun
beynolxalq standartlara uygun tokmillosdirilmasinin zoruriliyi 6n plana
cixmisdir. Belo ki, bu sahoda gobul edilmis “Qiymotli kagizlar bazari
haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (doyisikliklor vo diizolis-
lorlo) (2015), “Miihasibat ugotu haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu (29.06.2004-cii il), Azorbaycan Respublikasi Maliyyoa Nazirliyi
Kollegiyasi tarafindon tosdiq edilmis “Maliyys Hesabatlarinin Beynal-
xalq Standartlarina, Kigik vo Orta Sahibkarliq subyektlori {igiin Maliyya
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Hesabatlarmin Beynolxalq Standartlarma vo Ictimai sektor {igiin
Miihasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlarina uygun olaraq memorial
order formasi asasinda sintetik ugotun aparilmasi Qaydasi” (18.01.2016-
c1 il), Azorbaycan Respublikasi Qiymatli Kagizlar iizro Dévlst Komitasi
torofindon tosdiq edilmis “Investisiya qiymotli kagizlar ilo alqi-satqi
aqdlorinin baglanmasi Qaydalar1” (21.01.2016-c1 il), Azarbaycan Res-
publikasinin Maliyya Nazirliyi torofindon tasdiq edilmis “Maliyys Hesa-
batlarinin Beynoalxalq Standartlarina asason miihasibat ugotunun aparil-
mast Qaydalar1” (30.01.2017-ci il), “2011-2020-ci illordo Azorbaycan
Respublikasinda qiymaotli kagizlar bazarinin inkisafi” Dévlat Programi
mithiim shomiyyat kasb edir va homin sanadlords maliyys qoyuluslari-
nin, o ciimlodan, giymotli kagizlarin ugotunun togkili vo maliyys hesa-
batinda togdim edilmasi mosalaloring yanagmalar 6z oksini tapmusdir.
Yuxarida qgeyd olunanlara rogmeon, xiisusi olaraq vurgulamaq
lazimdir ki, qiymotli kagizlar miihasibat ugotunun nisbaton yeni
obyektidir. Fikrimizca, qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin qiymaotli
kagizlar bazarinin qeyri pesokar istirakcisi olan togkilatlarin miihasibat
ucotunda oks etdirilmosi mévzusu perspektiv aktual xarakter dasiyir.
Diinya igtisadiyyatina inteqrasiya olunan Azarbaycan xarici investorlarin
maragini nazoro alaraq giymotli kagizlarla aparilan omaliyyatlarin
maliyys hesabatlarinda diizgiin oks etdirilmosi zorurati yaranir. Eyni
zamanda, sirkotin  doyarinin  giymotlondirilmasi, onun maliyys
Vaziyyatinin miiayyan edilmasi ti¢iin maliyya alatlorinin MHBS taloblori
asasinda hesabatlarda oks etdirilmasi vo hesabatda oks etdirilmayan digor
molumatlarin slava geydlords agiglanmasi miihiim shamiyyat kasb edir.
Qiymaotli kagizlarin miihasibat ugotunun nisbaton yeni obyekti ol-
masini nazars alaraq belo bir fikir formalasdirmagq olar ki, maliyys hesa-
batinda dovriyys miiddotindon asili olaraq qiymatli kagizlarin tasniflosdi-
rilmasing asaslanan va togkilatin amaliyyat, investisiya vo maliyys foaliy-
yati hagqinda molumatlarin agiglanmasim 6ziinds ehtiva edon “Pul va-
saitlorinin harokari haqqinda hesabat”in tortib edilmasi ilo slagedar diiriist
informasiya ilo tomin olunmasi miithiim shomiyyat kasb edir. Unutmaq
olmaz ki, giymaotli kagizlarla omaliyyatlarin hoyata kecirilmasine maliyys
nozarati ilo olagodar yeni metodlarm islonmasina do ehtiyac duyulur.
Qeyd etmok yerino diisor ki, respublikada miiassisalorin oksariy-
yoti sohmdar comiyyatlori formasinda faaliyyat gostorir. Masaloya bu
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aspektdon yanasaraq vurgulamaq lazimdir ki, hamin toskilatlar qarsisinda
duran miihiim vazifolordon biri maliyya-tosarriifat faaliyystinin hayata
kegirilmasi prosesinds qiymotli kagizlardan istifads potensialin1 vaxtinda
miioyyan etmokdir. Bu baximdan, fikrimizco, miixtalif iqtisadi
metodlardan istifads, o ciimlodon, giymotli kagizlar1 ilo amasliyyatlarin
aparilmasi yolu ilo bazarda 6z mévgeyini méhkamlatmok {iglin inkigaf
programinin hazirlanmasina obyektiv zorurat yaranir.

Kapitalin qiymotli kagizlar bazarinda yerlosdirilmasi ilo alagodar
idaraetma gorarlarimn gobul edilmasi maliyys qoyuluslarinin investisiya
calbediciliyinin - giymatlondirilmasino elmi cohotdon asaslandirilmig
yanasmaya, fond bazarinda kapitalin calb edilmasi ilo bagli garar isa borc
giymatli kagizlarin yerlosdirilmasi naticalarinnin va ya sshmdar comiy-
yatin kapitalimin strukturunun doyismosinin miifassal hesablanmasina
istinad edilmolidir. Qiymatli kagizlar bazarmin &yronilmosine belo
“fundamental” yanagsma emitentlorin maliyys hesabatlarinin, tosorriifat
subyektlorinin idarsetmo sistemlorinin, onlarm foaliyyat gostordiklori
sahanin vaziyyatinin, biitévliikde igtisadi meyllorin todqiq edilmasi ilo
saciyyalanir.

Belo bir fakti da qeyd edok ki, hazirda, respublikada maliyyo
hesabatlarimin tortib edilmasi prosesinds vergi organlarina istinad meyli
galmaqdadir. Bu, onunla naticalonir ki, toskilatlar torofindon togdim
edilon informasiyalar investorlarin maraglarini tam 6damir, eloca do,
giymatli kagizlar bazarinda kapitalin yerlosdirilmosi ilo olagadar
idaraetmo gorarlarinin gabul edilmasi ti¢iin onlardan istifads edilmasine
imkan vermir. Maliyys qoyulusunun miihiim obyekti kimi giymatli
kagizlarin rolunun yiiksolmosi fonunda respublikanin ganunvericilik
sisteminda qiymotli kagizlarla omaliyyatlarin ugotu va ona noazarot
mosalalori tam islonmomisdir.

Qiymoatli kagizlarla slagedar masalolori nozordon kegirarkan belo
bir fikira golmak olar ki, respublikanin qiymotli kagizlar bazarinin aktiv
inkisafimin miiasir voziyyati toskilatlar, qiymotli kagizlar bazarmm
pesaokar, qeyri pesokar istirakegilart vo digor igtisadi subyektlor arasinda
giymatli kagizlarin horokotinin ugotunun metod vo qaydalarinin
daqiglesdirilmasinin va tokmillosdirilmasinin vacibliyini sortlondirmisdir.
Bundan savayi, tosorriifat subyektlorindo qiymotli  kagizlarla
amaliyyatlar oks etdirilmasinin tohlili gostorir ki, inkisaf etmis xarici
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Olkalorin va respublikanin ugot tacriibasinds bir sira gayda va prinsiplor
tizra farqlor méveuddur. Masaloys bu aspektdon yanasaraq ayri-ayri nov
giymatli kagizlarin doyarinin formalasmasi, sintetik vo analitik ugotunun
beynalxalq ugot standartlarina uygunlagdirilmasimim aktualligi xiisusi
vurgulanmalidir.

Belaliklo, qiymatli kagizlarin név miixtolifliyi, funksiyalari, tohlil
vasitasi ilo analitik giymatlondirilmasi, miihasibat ugotu vo hesabatinda
diizgiin oks etdirilmasi baximindan bels bir fikir formalagsdirmaq olar ki,
todgigat movzusunun aktualligi giymatli kagizlar bazarimin pesokar vo
qeyri pesokar istirakg¢ilart vo digor iqtisadi subyektlords qiymotli
kagizlarla ~ omoliyyatlarin ~ Maliyya ~ Hesabatinin ~ Beynoalxalq
Standartlarinin tolablorina uygun olaraq ugotu vo maliyys hesabatinda
togqdim edilmasi masalalarinin hallinin zaruriliyi ilo izah edilir va hamin
masalolor dissertasiya isi mévzusunun seg¢ilmasini, todqgigatin kompleks
problemlarini va vazifalorini sortlondirir.

Maliyyo Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlalarinin totbigi
soraitindo qiymaotli kagizlarin ugotu va gqiymatlondirilmasi ilo slagodar
mosoalolorin nazori-metodoloji vo praktiki cohotdon arasdirilmasi hom
6lka, hom do xarici dlkalarin aparici iqtisadgr alimlorinin tadqigatlarinda
mithiim yer tutur. Homin alimlorin elmi arasdirmalarinda qiymatli
kagizlarin mabhiyyati, tosnifati, ucgotu, tohlili, auditino, tosorriifat
subyektlorinin maliyyo foaliyyotindo onlarin yeri vo ohomiyyati vo s.
masalalors diggat yetirilmisdir.

Problemin Gyronilmosi istigamatindo respublikanin iqtisadgi
alimlorindon Sabzsliyev S.M., Olokborov ©.0., Atasov V.X., Abbasov
Q.9., Abbasov .M, Bagirov M.M, Cafarli H.A., Cafarov E.O., Haciyev
F.S., Hosonli M.X., Kazzimov R.N., Namazova C.B., Mommoadov Z.F.,
Quliyev V.M. va b. miioyyan islor gormiislor.

Problemin noazori vo praktiki cohotdon aragdirilmasinda xarici
igtisadg1 alimlorindon Blek D., Bendjamin Q., Edwards J.R., Kotll C.,
Myurrey P., Dmitriyeva O.V., Endovitskiy D.A., Kamisovskaya S.V.,
Kurkina N.V., Srebnik B.V., Voronina V.P. vo digorlorinin asorlorini
geyd etmok olar. Homin adabiyyatlarda vo elmi magqalalorde qiymatli
kagizlarla bagli omoliyyatlarin iqtisadi tohlilindon istifadonin bozi
aspektlori bu va ya digor doracods nozordon kegirilso do, bu bu problem
kifayot qader todqiq edilmomisdir. Problemin kompleks va alagali gokildo
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todqiqi movzunun aktualligr baximindan miihiim shomiyyot kosb edir.

Tadgigatin obyekti vo predmeti. Qiymotli kagizlarla aparilan
omoliyyatlarin ugotu vo tohlili metodikasi todgiqatin obyektini togkil edir.

Qiymaotli kagizlar bazarinin geyri pesokar istirak¢ilart arasinda vo
digar iqtisadi subyektlordo qiymaotli kagizlarla amaliyyatlarin ugotunun vo
maliyya hesabatinda oks etdirilmasinin Maliyys Hesabatinin Beynalxalq
Standartlarinin  toloblorine  uygun tokmillogdirilmasi istigamotlori
todqgigatin predmeti qismindo ¢ixis edir.

Todgigatin maqsadi vo vozifalori. Investisiya qorarlarmin
somoaraliliyinin vo tohliikasizliyinin tomin edilmosi moagsadi ilo iqtisadi
subyektlor torofindon Maliyys Hesabatinin Beynolxalq Standartlarinin
toloblorina uygun olaraq qiymatli kagizlarla amaliyyatlarn ugotu vo
tohlili metodikasinin tokmillogdirilmasi istigamatlorinin miisyysn olun-
mast tadqiqat isinin magsadini toskil edir. Homin mogsadlors miivafiq
olaraq asagidaki vozifalarin yerina yetirilmosi zoruri hesab edilmisdir:

miihasibat u¢otu moqgsadi liglin giymatli kagizlarin tosniflosdirilmasine
yeni yanagsmanin asaslandirilmas;

Maliyys Hesabatinin Beynolxalq Standartlarmin totbiqi soraitinds qiy-
matli kagizlarin ugotunun toskili vo analitik qiymatlondirilmasi sahs-
sindo mdvcud problemlorin va onlarin sabablorinin miioyyan edilmasi;
giymatli kagizlarin ilkin doyarinin formalagdirilmasi qaydasinin, onlarin
sintetik vo analitik ugotunun aparilmasinin mévcud metodikasinin
giymatlondirilmasi;

giymatli kagizlarla amaliyyatlarin samaraliliyinin tohlili vo analitik
giymatlondirilmasi;

giymatli kagizlarla omaliyyatlarin miihasibat ugotunun Maliyya
Hesabatinin Beynolxalq Standartlarmin toloblorine uygunlagdirilmasi
istigamatlorinin miiayyan edilmasi;

giymatli kagizlarla amoliyyatlar tizro daxili hesabatin vo daxili sonod
dovriyyasi sisteminin toskilinin tokmillogdirilmoasi tizro tokliflorin
islonib hazirlanmast,

Tadqgiqat metodlari. Miihasibat ucotu vo iqtisadi tohlilin metodo-
logiyasinin fundamental osaslari, homin masalalorle oalagadar qanunlar,
AR Prezidentinin soroncamlari, Maliyyo Hesabatinin Beynolxalq Stan-
dartlar1 (MHBS 7 “Maliyys alatlori: molumatlarin agiglanmasi”, MHBS
9 “Maliyya alatlori”, MUBS 1 ”Maliyya hesabatinin togdimati”, MUBS
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32 “Maliyys alatlori: Togdimat” va digor MHBS/MUBS), AR Maliyya
Nazirliyinin normativ metodiki va tolimat xarakterli materiallar1 vo digor
informasiyalar todqigatin nozari asaslarmi togkil edir. Todqiqat prosesindo
olds edilmis naticalori vo irali siiriilon tokliflori asaslandirmaq iigiin
obyektlorin Oyronilmasina sistemli vo kompleks yanasmadan, iimumelmi
metodlardan, iqtisadi tohlilin {isul vo metodlarindan vo basqa elmi-
todgigat metodlarindan istifado olunmusdur.

Miidafiaya ¢ixarilan asas miiddoalar:

1. Hor bir qiymatli kagizin iqgtisadi mahiyyati vo bazar formasin
miixtolif aspektlords nozordon kegirmak olar, ¢linki, har bir giymatli kagiz
boylik saciyyavi xiisusiyystlora malikdir. Bu, miioyyon olamot nozors
alinmaqgla vo konkret tolobatdan asili olaraq qiymotli kagizlarin
tosniflogdirilmaesine imkan verir. Bu istiqgamotds miixtalif yanagmalar
giymatlondirilmis, tasniflogdirmanin giymatli kagizlarin bu vo ya basqa
subhesabda oks etdirilmasi asasini togkil etdiyi nozors alinmagla ona yeni
yanasma osaslandirilmisdir (soh.22-30);

2. Maliyye qoyuluglarinin miihasibat ugotunun aparilmast bir ne¢o
morhalodon ibaratdir ki, onun obyekti kimi qiymatli kagizlarin ilkin
dayearinin miioyyan edilmasi birinci morhalo hesab olunur. Vurgulamaq
lazzmdir ki, giymatli kagizlarin ilkin doyerinin formalagmasi qaydasi
onlarin toskilata daxil olmasi qaydasindan ¢ox asilidir. ©lde edilmis
giymotli kagizlarmm ilkin doyerinin formalasmasi qaydast nozors
alinmagla maliyyo qoyulusuna miilkiyyst hiiququnu tosdiq edon
sonadlorin tortib edilmasine godor onun tam ilkin doyorinin formalagmasi
lizro xorclorin oks etdirilmasi zorurati yaranir. Bu magsadle 231 sayl
“Satis mogsadilo saxlanilan qisamiiddotli investisiyalar” hesabina olavo
sub hesabinin agilmasi magsadauygun hesab edilmisdir (soh.103-104).

3. Maliyys qoyulusu obyektinin kredit vo borc vasaitlori hesabina
oldo edilmasi zamani onun ugota gobul edilmasing godor kredit vo borclar
lizro faizlor aktivin doyorinin artimina aid edilmomoli, onlarin homin
dovriin amoliyyat xorclorinin torkibinde ucota alinmast magsadsuygun
hesab edilmisdir (soh.105-106).

4. Miihasibat ugotunun miasir avtomatlagdirilmasi soviyyosi
giymotli kagizlarla omoliyyatlarin  ugotunun  sonoadlosdirilmosinin
tokmillogdirilmasinin zoruriliyini sortlondirmigdir. Qiymotli kagizlarin
doyarinin asalandirilmis gaydada miisyyan edilmasi, onlarin haroketinin
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ganuni sonadlogdirilmosi osasinda miihasibat ugotunda vo sonradan
miihasibat (maliyys) hesabatinda diizglin oks etdirilmasi, idarsetmo
gorarlart gobul edon istifadogiloro  diiriist vo dolgun informasiyalarin
toqdim edilmasi ilo olagadar toklif olunan “Qiymatli kagizlarm ugotu
karti”nin, eloco do qiymaotli kagizlarin odalotli doyorinin miioyyon
edilmosi vo yenidon tosniflosdirilmosi lizro “Miihasibat arayisi”
formalarinin tortib edilmasi qiymatli kagizlarin qaligini, daxil olmasi vo
satigini (¢ixmasini) daha diizgiin oks etdirir (soh.125-132).

Tadgiqatin elmi yeniliyi. Qiymotli kagizlar bazarmin pesokar
istirak¢ilart olmayan togkilatlarda qiymotli kagizlar iizro ugot vo hesabatin
keyfiyyatinin vo diiriistlityiiniin yiiksaldilmasi tizro kompleks nazari-
metodiki qaydalarin islonib hazirlanmas1 dissertasiya isinin elmi
yeniliyini saciyyslondirir. Dissertasiyanin elmi yeniliklorini togkil edon
asas naticalora asagidakilar aid etmoak olar:

- mithasibat ucotu mogsadi liclin qiymatli kagizlarla aparilan
omoliyyatlarin analitikliyinin tomin olunmasi mogsadi ilo onlarin
tosniflogdirilmasine yeni yanagma osaslandirilmigdir;

- beynalxalag maliyys hesabati standartlarinin (MHBS 7, MHBS 9
Vo MUBS 32 “Maliyys alstlori: Togdimat”) taloblarins uygun olaraq qiy-
moatli kagizlarin ilkin doyarinin formalasmasina vo miihasibat hesabla-
rinda oks etdirilmasine kompleks yanasma metodikasi asaslandiriimigdir;

- kredit vo borc vasaitlori hesabina aldo edilon maliyys qoyulusu
obyektinin ugota qobul edilmosino qador kredit vo borclar iizro faizlorin
homin dovriin omoliyyat xorclorinin torkibindo ugota alinmasi
mogsadouygun hesab edilmisdir;

- giymotli kagizlarla omaliyyatlar {izro Sonod dovriyyasinin
tokmillosdirilmasi mogsadi ilo giymatli kagizlarin qaligmin, daxil
olmasmin Vo satisginin (¢ixmasinin) ucotda, daha sonra miihasibat
(maliyys) hesabatinda diizgiin oks etdirilmasi tigiin toklif edilon “Qiymatli
kagizlarin ugotu kart1”, eloco do, onlarm odalotli dayarinin miioyyan
edilmosi  vo yenidon tosniflogdirilmoasi iizro “Miihasibat arayis1”
formalarmin tortib edilmasi toklif edilmisdir.

Tadgiqatin nazari va praktiki shamiyyati. Todqgiqatin naticalo-
rinin praktiki oshomiyyati onunla xarakterizo edilir ki, Maliyys Hesaba-
tinin Beynolxalq Standartlarinin (xtisusi ilo, MHBS 7, MHBS 9 vo MUBS
32) toloblori nazora alinmagla qiymatli kagizlarin taninmasi, ilkin
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giymatlondirilmasi, yenidan giymatlondirilmasi, u¢otda vo hesabatda oks
etdirilmasinds mithiim nozori-metodoloji oshomiyyst kasb eds bilar.
Toadgiqat prosesinds qiymotli kagizlarla osmoliyyatlar tizro daxili sonad
dovriyyasinin toskili, daxili miihasibat hesabati formalarmnin hazirlan-
masini 6ziinds ehtiva edon asas gaydalar, elmi cohotdon osaslandirilmig
natica va tokliflor giymatli kagizlarla amoliyyatlarin ugotunun optimal
nozori-metodiki  qaydalarinin  iglonmasine, ugot informasiyasinin
diiriistliiyliniin, ugotun aparilmasinin operativliyinin, onun nozarot-
analitik funksiyasinin yiiksaldilmasina imkan veracakdir.

Aparilmig todqiqatin nazori miiddoalart vo praktiki naticalori
“Maliyya ugotu”, “Maliyys hesabatliligi” va“Audit” fanlarinin tadrisinda
istifado oluna bilar.

Aprobasiyas1 va tatbigi. Todqiqat isinin naticolori Azorbaycan
Respublikast  Maliyys  Nazirliyinin,  respublikanin  tosorriifat
subyektlorinin praktiki foaliyyotindo totbiq va istifads oluna biler.

Todqiqat isinin naticolori vo elmi yeniliklori Moskva sohorinda
kegirilon XXII Beynolxalg elmi-praktiki konfransin materiallarinda,
Umummilli lider Heydor Olirza oglu Oliyevin anadan olmasinin 99-cu
ildoniimiino hosr olunmus “Igtisadi inkisafda global cagrislar vo
perspektivlior” movzusunda respublika  elmi-praktik  konfransin
materiallarinda, Akademik Ziyad Somadzadonin 80 illik yubileyina hasr
olunmus “Dayanigli inkisafin yeni keyfiyyat marhalosi” beynolxalqg elmi-
praktik konfransin materiallarinda, eloca da, yerli va Xarici jurnallarda
darc edilmis 6 mogalo vo 3 tezisdos 6z oksini tapmisdir.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi tagkilatin adi. Dissertasiya
isi Azorbaycan Dévlot Igtisad Universitetinin “Maliyyo Vo audit”
kafedrasinda yerina yetirilmisdir.

Dissertasiyamin struktur bolmalorinin ayrihigda hacmi geyd
olunmagla dissertasiyamin isars il iimumi hacmi-dissertasiya
todgiqatinin montiqi, mogsadi vo vozifalori ilo sortlonir. Dissertasiya
isinin strukturu giris (21110 isara), ti¢ fasil (I fasil-108452 isara, 11 fasil -
56301 isara, Il fosil - 69872 isars), natico (9811 isaro) vo 121 adda
istifado edilmis adabiyyat siyahisindan ibaratdir. isda 15 cadval, 10 sxem-
sokil vo 13 olave verilmisdir. Todqiqat isinin imumi hocmi 265501
isaradan ibaratdir.
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TODQIQATIN 9SAS MOZMUNU

1. Qiymatli kagizlarin iqtisadi mahiyyati vo onlarin ucotu va
tohlilinin nazari asaslar:

Maliyys bazarimim miithiim sahasi Kimi qiymotli kagizlar
bazarinin igtisadiyyatin inkisafinda yeri onun faaliyyatinin mogqsadi,
vazifalari vo funksiyalari ilo miioyyan edilir. Qiymatli kagizlar bazari
igtisadiyyatin inkisafinin miiasir marhalasinds investisiya prosesinda
aparic1 rola malikdir vo investorlar sorbost pul vasaitlorini mohz
giymotli kagizlarin kdmayi ilo igtisadiyyatin miixtalif sahslorindo
istehsal mogsadlori {iglin istifads edirlor. Kapitalin xiisusi formasi kimi
qiymatli kagiz bazarda omtos gismindas ¢ixis etmoklo yanast manfoot
yaratmagq qabiliyyatine do malikdir.

Qiymatli kagizlarin iqtisadi mahiyyatini nozordon kegirarkon, ilk
olaraq, onun miilkiyyat titulu formasinda amlak hiiququnu tasdigloyon
sonad oldugu vurgulanmalidir. Digor torofdon, qiymotli kagizlar
vosaitlorin investisiyasini tasdiq edon sonaddir. Bu, giymatli kagizlarin
igtisadi mahiyyatinin ac¢ilmasi vo onun shamiyyotinin miioyyonlos-
dirilosinds xiisusi shomiyyat kasb edir. Bununla yanasi, qiymotli ka-
gizlar real aktivlora toloblori oks etdiron sonaddir, qiymatli kagizlar
golir monbayidir. Qiymatli kagiz shomiyystine gére hom omtoadan,
hom ds puldan forglidir.

Hazirda 6lkemizds qiymatli kagizlarin todaviilii iqtisadi inkisaf
ticlin 6onomlidir vo dovlat torafindon bu sahads iri miqyash islahatlar
hoyata kegirilir. Maliyya hesabatlarinda qiymatli kagizlarin MHBS-
nin toloblorine uygun togdim edilmasi, onlarin iqtisadi tohlili vo yeni
tolablor osasinda tosnif edilib qiymatlondirilmesi, qiymaetli kagizlar
bazarinin pesokar istirakgilar1 ilo aparilan omoliyyatlarin standartin
tolablorina uygun qaydada rosmilosdirilmoesi miihasibat ucotu va
maliyyo hesabatinin inkisaf etdirilmosinin nozori vo metodiki
sortlorinin sistemlogdirilmasinin, o ciimlodon, qiymotli kagizlarin
sintetik vo analitik ucotunun tokmillosdirilmasinin  zoruriliyini
saciyyalondirir?.

Y Abbasov A.H. Qiymatli kagizlar va onlarla smaliyyatlar. Baki. 2007, Abbasov Q..
Miihasibat u¢otu. Baki. 2015, Salahov O.S., Mehdiyev V.M. Miihasibat u¢otu. Baki. 2016,
Sabzaliyev S.M. Maliyya hesabati. Baki. 2018
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Vurgulamaq yerins diisor ki, 1 yanvar 2018-ci ilo godar giymatli
kagizlarin ugotu “Maliyya alatlori: Taninma va 6l¢iilma™ adli 39 sayli
MHBS-5 ssasan hoyata kegirilirdi. Lakin hamin tarixdon “Maliyys
alotlori” adli MHBS 9 qiivvays minmis vo bu standarta asason qiymatli
kagizlar 3 Kkateqoriya iizro: a) Amortizasiya edilmis doyorlo
giymaotlondirilon qiymatli kagizlar; b) Mocmu Golirdo Odalatli
Doyorlo Taninan giymotli kagizlar (MGHH); ¢) Manfaat vo Zorards
Odalotli Dayarlo Taninan qiymatli kagizlar (MZHH) tosniflosdirilir.

Qiymatli kagizlarin tohlilinds asas moaqgsad golocokds qiymatli
kagizlarin doyorinds bas veracok doyisikliyi 6ncodon miioyyon edo
bilmokdir. Hansi riyazi va ya statistik modelin totbig edilmasindoan asili
olmayaraq giymotli kagizlarin tohlilinin biitiin iisullar1 ii¢ asas metoda
asaslanir: fundamental tohlil, texniki tahlil vo risklarin idars edilmosi.
Ogor fundamental tohlilin vazifoloring hansi schmi almaq va ya satmaq
haqqinda sualin1 cavablandirmaqdirsa, texniki tohlil hamin aktivi na
zaman almaq vo ya satmaq sualmi cavablandinr. Belosliklo,
fundamental tohlil spesifikdir, hansi sohmlorin oldo edilmasinin
somarali oldugunu miioyyonlosdirir, texniki tohlil iso sohmlorin aldo
edilocoyi uygun vaxti, zamani arasdirir.

2. Qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin ucotu vo
tohlilinin miiasir voziyyati

Qiymotli kagizalarla omoliyyatlarin ugotu “Maliyys Hesabatinin
Beynolxalq Standartlarina osason miihasibat ugotunun aparilmasi
Qaydalari’na, MHBS 7, MHBS 9 vo MUBS 32-yo uygun aparilir.
Oldo edilmis qiymatli kagizlarin ilkin doyarinin formalagmasi qaydasi
nozora alinmagla maliyys qoyulusuna miilkiyyat hiiququnu tosdiq
edon sonadlorin tortib edilmasina gadar onun tam ilkin dayarinin
formalagmasi {izro Xorclorin oks etdirilmasi zorursti yaranir vo bu
mogsadlo 231 sayli “Satis moqgsadilo saxlanilan qisamiiddatli
investisiyalar” hesabina slavo sub hesabmin agilmasi moagsodouygun
hesab edilmisdir.

2 Benoocamun I pexem. Ananus ¢unancosoti omuemnocmu komnanui. M. 2017; Komun C.,
Mioppeut P., Brox @. Ananuz yennvix 6ymae I'pema u JJoooa. M. 2000; Miisliimov S.Y.,
Kazimov R.N. “Maliyya tohlili”. Baki. 2012.
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3. Qiymatli kagizlarla omoaliyyatlarin ucotunun, tahlilinin
miiasir vaziyyati va onlarin maliyyd hesabatlarinda sks etdirilmasi
prinsiplori

Qiymatli kagizalarla omaliyyatlarin ugotu “Maliyys Hesabatinin
Beynolxalq Standartlarina osason miihasibat ugotunun aparilmasi
Qaydalari”na, MHBS 7, MHBS 9 vo MUBS 32-ys uygun aparilir.
Olds edilmis qiymotli kagizlarmn ilkin doyorinin formalagsmasi qaydasi
nozoro alinmaqgla maliyys qoyulusuna miilkiyyat hiiququnu tosdiq
edon sonadlarin tortib edilmasina gadar onun tam ilkin dayarinin
formalagsmasi tlizro Xorclorin oks etdirilmasi zorurati yaranir vo bu
moaqsadls 231 sayl “Satis moagsadilo saxlanilan qisamiiddatli investisi-
yalar” hesabina olavo sub hesabinin agilmasi mogsadouygun hesab
edilmisdir.

232 sayli “Odoniso godoar saxlanilan qisamiiddotli investisiyalar”
hesabinda satis mogsadilo saxlanilan kateqoriyaya aid maliyyo
aktivlori ilo olagodar omoliyyatlar oks etdirilir. Odoniso qodor
saxlanilan qisamiiddatli investisiyalar olde edildikdo avvalco ilkin
doyori ilo ugota alinir: Dt 232 (miivafiq subhesablar), Kt 435, 445, 538,
545, doyori 6danildikde — Dt 435, 445, 538, 545 vo Kt 223. Odaniso
godor saxlanilan qisamiiddatli investisiyalar iizro hor il hesablanan faiz
mablogi  (amortizasiya mablogi) 232 sayli hesabin miivafiq
subhesablarinin debetinds vo 631-1 “Faiz goliri” subhesabinin
kreditindo oks etdirilir.

Taosorriifat subyektlorindo qiymatli kagizlarin satin alinmasi,
nizamnama kapitalina pay formasinda vo miibadilo miigavilssi iizra
daxil olmasi, satis1, cari bazar dayari ilo yenidongiymatlondirilmasi va
s. amoliyyatlar hoyata kegirilir.

1) Qiymoatli kagizlarin alinmast amoaliyyatlarinin ucotu. “Baki
gomiqayirma zavodu” ASC maslohat xidmotindon istifade etmis vo
miiqaviloya goro onun doyori 10800 manat (©DV 1944 manat) toskil
etmisdir. Moslohot sirkotinin hesabati alindigdan sonra “Baki
gomiqayirma zavodu” ASC 450000 manat doyorindo qiymotli kagiz
paketi aldo etmisdir, gostorilon qiymatli kagizlarin saticidan alinmasi
liclin kommersiya direktoru ezamiyyoyo gondorilmis vo ezamiyyo
xorclori 6150 manat olmusdur (cadval 1).
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Cadval 1. Qiymatli kagizlarin alinmasi amoliyyatlarinin ucotu

Tasarriifat omaliyyatinin mozmunu Dt Kt Mablag
1. Moslohat xidmati gobul edilmisdir | 731 538 8856
2. Moaslohot xidmotinin doyari iizro
oDV 241 538 1944
3. Moslohat xidmoti ilizre OSDV
moblogi maslohot xidmotinin doyarine | 731 241 1944
daxil edilmisdir
4 Q‘lyn'latl} kagizlarin dayari 538 293 450000
O0donilmisdir
5. Ezamiyye xorclori 6donilmisdir 244 221 6150
6. Ahnr.ms'ql'ymath kagizlar ugota 231 538 460800
gobul edilmisdir
7. Qiymotli kagizlarin aldo edilmasi
ilo alagodar maslohot xidmaoti xarclori | 231 244 6150
taninmisdir
8. Moaslohoat xidmati 6donilmisdir 538 223 10800
9. Sah‘rr}lar}n formalasan ilkin doyori 231-1 | 231-6 | 466950
oks etdirilmisdir

2) Qiymoatli kagizlarin satisi. “Azorbaycan Xozar Doaniz

Gomigiliyi” QSC 01.03.2021-ci ilds ilkin yerlosdirmo zamani har biri
882 manat olmagla 75 odod faizsiz istiqraz aldo etmisdir. Istigrazlarin
nomonal doyari 910 manat, ortiilmo tarixi- 01.09.2021. Toskilat 15
may 2021-ci ildo homin istiqrazlart satmis vo satigdan golir 66750

manat toskil etmisdir (codval 2).
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Cadval 2. Qiymatli kagizlarin satis1 amaliyyatlarun ucotu

Tasarriifat amoliyyatinin mazmunu Dt Kt Mablag
Istigrazlarin alinma tarixina
(01.03.2021): 538 223 66150

1. Istigrazlarin alinmasina pul vasaiti
kogtirtilmiisdiir (75x882 man.)

2. Istigrazlar daxil olmusdur 231-6 538 66150

3. Oldo edilmis istigrazlarin dayari | 231-2 | 231-6 | 66150
ucota alinmigdir

Istigrazlarin satis1 tarixina

(15.05.2021): 538 611 66750

4. Omoliyyat golirlorinin torkibinds

istiqgrazlarin  satigindan pul  goaliri
taninmigdir

5. Satilmis istigrazlarin ilkin doyori | 731 231-2 66150
silinmisdir

6. Satilmis istiqrazlara goro alicidan | 223 211 66750
pul daxil olmusdur

7. Ay tlzro yekun dovriyyo sair | 611 801 600
golirlor galigina silinmisdir (66750-
66150)

Qiymotli kagizlarin tohlili giymotli kagizlar, onlari emissiya
edon sirkotlor vo Dbazarda voziyyot haqqinda moslumatlarin
toplanmasimna  istiqgamotlonmis  ¢oxsayli  miixtalif  harokatlor
kompleksidir. Qiymatli kagizlarin istonilon tahlilinin mogsadi konkret
giymatli kagizin giymatinin goalocok davraniginin tosvir edilmasidir.
Dissertasiya isindo investisiya moqgsadi ilo giymoatli kagizlarin
galirliyinin tahlili va giymatlondirilmasi ii¢lin sohmo diison golir,
dividend ¢iximi omsali vo monfootin reinvestisiyast amsalindan,
sohmin doyorliliyini saciyyslondiron “Qiymot/Manfast ”, katirovkasi
omsal1 gostoricilorindon do istifado nozordon kegirilmisdir

Todqiqat isindo qiymotli kagizlarin giymotlondirilmosi  va
onlarin doyismasinin ugotda vo maliyyo hesabatinda oks etdirilmosi
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gaydalaria xtisusi yer verilmisdir. Miollifin aragdirmalarina goro,
respublikada qiymotli kagizlar bazarinin inkisafi sahosindo yaranan
problemlara, asason, emitent problemini, maariflondirmo, informasiya
soffaflig1 prinsipinin hayata kecirilmasindo manealari, investisiya ins-
titutlarinin olmamasi, investorlarin hiiquglarinin qorunmasi, bazarin
geyri-likvid va kigik hacmli olmasi va s. problemlori aid etmak olar.

Dissertasiya isinda giymatli kagizlarin tohlil néqteyi nozarindan
sohmo diisan kamiyyat, giymot omsallari, manfoatlik amsallari, artim
omsallari, stabillik omsallart vo 6domo qabiliyysti omsallarindan
istifado olunmasi magsadauygun hesab olunmusdur.

Monsub oldugu investisiya qrupuna goro qiymotli kagizlar
miihasibat ugotunda forqli sokilde oks olunur. Bazar doyari olmayan
qiymatli kagizlar maya doyarilo, satisa qoyulan qiymatli kagizlar bazar
doayari ilo ugota alinir. Bazar dayari ils ilkin xarclor arasindaki farq iso
monfaat vo zoror haqqinda hesabatda arasindaki istifade olunmamais
golir (xorc) kimi mocmu golir hesabatinda oks olunur. Odomo
miiddotindo saxlanilan qiymetli kagizlar (istiqrazlar) miihasibat
balansinda amortizasiya olunmus maya dayari il9, satila bilon qiymatli
kagizlar bazar doyeri ilo ucota alinir. Bazar doyeri ilo ilkin doyer
arasindaki forq iso monfast vo zorar haqqinda hesabatda deyil, birbasa
kapital hissado investisiyanin yenidon o6l¢iilmasindon irali golon
reallasdirilmamis golir (xarc) kimi oks etdirilir.

4. Qiymatli kagizlarla amoliyyatlarin ucotu va tohlilinin, da-
xili mithasibat hesabat1 va sanad dovriyyasinin tokmillosdirilmasi.
Maliyyo qoyuluslarinin miihasibat ugotunun aparilmasi bir nego
moarhalodon ibaratdir ki, onun obyekti kimi qiymatli kagizlarin ilkin
doyorinin miioyyon edilmasi birinci morhalo hesab olunur. Fikrimizco,
maliyya qoyulusu obyektinin ugota qobul edilmasi anina qadar kredit
va borclar tizro faizlorin aktivin ilkin doyarinin artimina aid edilmasi
diizgiin deyildir, onlarin oldo edilmosi {igiin alinmig kredit vo borclar
lizro faizlorin homin ddvriin omaoliyyat xorclorinin torkibindo ugota
alinmas1 mogsodouygundur.
Sonad dovriyyasinin toskili ilkin sonod formalarinin, ugot
registrlorinin vo hesabat formalarinin hazirlanmasini (unifikasiya
edilmis sanadlordan fargli olaraq), senad dovriyyasi grafikinin tortib
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edilmasini, sanadlarin ugota gobul edilmasi mexanizminin miiayyan
edilmasi, sonadlorin islonmasi sisteminin vo onlarin saxlanmasi
gaydalarinin miiayyan edilmasini saciyyalondirir. Qiymatli kagizlarla
olagadar omaliyyatlar tizre informasiyalarin oks etdirilmasi moagsadi ilo
miixtolif ndv daxili miihasibat hesabatlarini sorti olaraq ii¢ qrupa
bdlmoak olar:

1. Qiymoatli kagizlarin qaliglari iizra hesabat (qiymatli kagizlarinin
ucotu hesablari iizra qaliglarin tohlili ii¢tin).

2. Qiymatli kagizlarin harakati iizra hesabat (miioyyon (hesabat)
dovro qiymotli kagizlarinin ugotu hesablar1 tizro dovriyyalorin
tohlili tigiin.

3. Qiymoatli kagizlarin ald> edilmasindan golirlor iizro hesabat
(miiayyon dovro, konkret tarixo qiymatli kagizlar tizro hesablanmisg
va alinmis galirlarin (faiz, diskont) tohlili ti¢iin).

Fikrimizco, yuxarida verilmis formalar heg¢ do giymatli kagizlar,
onlarin harakari ils slagadar amasliyyatlar hagqinda tam tosovviir yarat-
mir. Qiymatli kagizlarin dayarinin asalandirilmis qaydada miiayyon
edilmosi, onlarin harokatinin ganuni sonadlosdirilmasi osasinda
miihasibat ugotunda vo sonradan miihasibat (maliyys) hesabatinda
diizgiin oks etdirilmasi, idarsetmo gorarlar1 gobul edan istifadagilora
diiriist vo dolgun informasiyalarin toqdim edilmoasi ilo olagodar
toraofimizdon “Qiymotli kagizlarin ugotu kart1” toklif edilmisdir.
(codval 3).
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Maliyyo hesabatlarinin tortib  edilmoasi zamani qiymatli
kagizlarin sonuncu hesabat tarixina adalatli doyorini miioyyan etmok
tictin torofimizdon tortib edilon “Miihasibat arayisi” formasindan
istifads edilmasi moagsadouygundur ki, homin forma iqgtisadi subyektin
galirlarina va xarclarina gabaqgcadan, cari vo sonraki nozarsti hoyata
kecirmaya imkan veracokdir. Toklif olunan “Miihasibat arayisi”
formasinda sovdalogsma giymati nazars alinmagla giymatli kagizlarin
odalatli  doyorini, agentlorin, brokerlorin  vo ya dilerlarin
miikafatlandirilmasi oks etdirilmolidir.

Vurgulamaq lazimdir ki, toskilatda qiymatli kagizlarin yenidom
tosniflogdirilmoasi tigiin zorurot yarandigda yenidom tasniflogdirma
haqqinda “Miihasibat arayis1” tortib edilmolidir. Belo arayisin tortib
edilmasi toskilatin rahbori torafindon giymatli kagizlarin satist vo ya
sonraya saxlanmasi haqqinda qorar gobul edildikdon sonra hoyata
kegirilir ki, natico etibari ilo onlar qisamiiddatli giymatli kagizlardan
uzunmiiddatli qiymatli kagizlara kegirilmalidir vo ya oksina. Taskilatin
rohbari tarafindon belo gorarin gobul edilmasi ils slagadar golir (vo ya
xorc) vyarana bilor ki, onlar da “Mihasibat arayis1” ilo
rosmilagdirilmalidir. Fikrimizca, giymatli kagizlarla amoliyyatlarin
sonadlogdirilmasinin  tokmillagdirilmasina  xidmoat edacok hamin
tokliflor respublikanin togkilatlarinda qiymaotli kagizlarin usotunda
vahidliyi, onlarin tortib edilmasine oamok vo vaxt sorfinin
azaldilmasini, movcud qiymotli kagizlarin qiymatlondirilmasine
lazimi saviyyada nozarati tomin edocokdir.
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Natica

Olkodo giymotli kagizlar bazarmnin miiasir voziyysti geyri
spekulyativ kapital bazarina giris {igiin alverisli soraitin yaradilmasini
tomin etmok moagsadi ilo fond bazarinda dovlst siyasastinin yenidon
baxilmasi zorurotini yaratmisdir. Bu kontekstds, ddovlat garsisinda
duran osas vazifs, ilk novbads, 6lkodo uzunmiiddatli strategiyaya
istinad edion agilli, stabil hiiquqi sahonin yaradilmasini
saciyyalondiron alverisli investisiya miihitinin yaradilmasidir.

Aparilan todgiqata asaslanaraq asagidaki miithiim naticalori geyd
etmok lazimdir.

1. Taodgigat prosesinds xiisusi iqtisadi odabiyyatlarda miixtolif
olamatloro  goro  qgiymotli  kagizlarin  moévcud  tosnifatinin
timumilagdirilmasi naticasinds bels bir fikir formalagdirmagq olar ki,
giymatli kagizlarin tosniflosdirilmoasi miihasibat ugotunun diizgiin
toskili iicin mithiim ohomiyyat kasb edir. Bu mogsadlo giymatli
kagizlar1 toyinatina gors iki qrupa bolmok olar:

- qisamiiddatli pul bazarinin qiymatli kagizlari;

- investisiya bazarinin qiymatli kagizlari.

Belo bolgii, qiymatli kagizlarla amaliyyatlarin miihasibat ugotu
hesablarinda diizgiin oks etdirilmasi sisteminin yaradilmasini tomin
etmok moqgsadi ilo giymoatli kagizlarin todaviiliiniin xarakterini
miioyyan etmokdir.

2. Investorlar cohd edirlor ki, giymatli kagizlarm doyari va
riskliyi hagda olds etdiklori informasiyalar etibarli olsun vo faktlara vo
gabul edilmis standartlara asaslansin. Bu baximdan qiymatli kagizlarin
tohlili alis vo satig tiglin ayri-ayr1 kagizlarin segilmasinin asas oloti kimi
cixis edir. Togskilatlarda totbiq edilon modeldon asili olmayaraq
qiymatli kagizlarin qiymaotlondirilmosi osason fundamental vo texniki
tohlil metodlarina osaslanir. Fundamental tohlil spesifikdir, hansi
sohmlorin oldo edilmasinin somarali oldugunu miisyyanlosdirir,
texniki tohlil iso sohmlorin oldo edilocoyi uygun vaxti, zamani
arasdirr.

3. Qiymoatli  kagizlarin  normativ-hiiquqi  tonzimlonmasi
sistemina miixtalif hiiquqi qiivvays va statusa malik normativ-hiiquqi
aktlar daxildir. Bura “Miihasibat ucotu haqqinda Qanunun totbigi
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haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Formani (2005),
“Maliyys Hesabatinin Beynolxalq Standartlarina osasen miihasibat
ucotununb aparilmasi Qaydalar1” (2017), “Qiymotli kagizlar bazari
haqqinda” Azarbaycan Respublikast Qanunu (2015), “Valyuta tonzimi
haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Qanununda doayisikliklor edilmasi
barada Azorbaycan Respublikast Qanunu (2017), “Investisiya fondlar
haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Qanunu (2010, doyisikliklorlo);
Maliyys Hesabatinin Beynolxalq Standartlar1 (xiisusi ila, MUBS
1”Maliyys hesabatinin togdimat1i”, MHBS 7 “Maliyys alotlori:
Molumatin agigqlanmasi”, MHBS 9 “Maliyys alstlori”, MUBS 32
“Maliyya alatlori: togdimat”, MHBS 10 “Birlosdirilmis (konsolida
edilmis) maliyyo hesabatlar1) aiddir.

4. Maliyys qoyuluslari miihasibat ugotuna ilkin doyeri ilo
gobul edilir. Odonis qaydasinda oldo edilmis maliyya qoyuluslarinin
ilkin dayarina alava doyor vergisi vo digor avazlonan vergilor istisna
olmagla faktiki xorclor (miiqavilo iizro satictya 6donilon moblag,
homin aktivin aldo edilmosi ilo slagodar informasiya vo konstalting
xidmotlori iizro toskilatlara vo digor soxsloro Odonilon mablog)
daxildir. Bunlar nozoro alinmagqla, fikrimizcos, maliyys qoyulusuna
miilkiyyat hiiququnu tosdiq edan sonadlorin tortib edilmosino godar
onun tam ilkin doyarinin formalasmasi {izra xorclorin oks etdirilmasi
zorurati yaranir vo bu mogsadlo 231 sayli “Satis magsadilo saxlanilan
qisamiiddatli investisiyalar” hesabina oalavo subhesabin agilmasi
mogsadouygundur.

5. Belo bir mosoloni do vurgulamaq lazimdir ki, ucot
tocriibasindo miiqavilo ilo aldo edilmis borcun tolob edilmasi
hiiququndan imtina hallarina rast galinir. Miiqavilo ilo aldo edilmis
borcun talab edilmasi hiiququndan imtinanin maliyya qoyuluslarina
aid edildiyini nazars alaraq, fikrimizca, onun ugotu ii¢iin 235 sayli
“Sair qisamuddatli maliyys aktivlorinin doyarinin azalmasina gors
duzalisglor” sintetik hesabina olave olaragq 235-1 sayli “Miiqavilos ilo
oldo edilmis borcun talob edilmasi hiiququndan imtina” subhesabinin
acilmasi magsadauygundur.

6. Investisiya mogsadi ilo giymotli kagizlarin galirliyinin tohlili
va giymatlondirilmasi ii¢lin bir sshmo diison golir (EPS), bir schmo
diison divident mablogi (DPS) vo sehmin dayarliyi (price/earning)
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kimi baza indikatorlarindan istifados olunur. Qeyd etmoak lazimdir ki,
homin gostaricilarlo yanasi, xiisusi analitik amsallardan da — likvidlik,
ortiilmo vo digor amsallardan istifado olunur. Beynslxalg tocriibado
mioyyan vaxt kasiyindo qiymatli kagizin miisbot maliyys axinini
tomin etmok gabiliyyati do giymatlondirilir (NPV— net present value)
Vo ya “xalis diskontlasdirilmis doyar” indikatorlart vasitasi ilo).

Sirkatin  foaliyyatinin - somoraliliyini, giymatli kagizlarinin
aktivlorlo tominatim vo onun adi sshmlorinin calbediciliyini
giymatlondirilmasi tigiin sshma diison monfaat, schmo diison xalis
aktivlorin balans doayari, monfoot multiplikatoru (P/E), manfoatin
moacmu aktivlara nisbati, imtiyazli sohmlar tizro 6hdsliklor ¢ixilmagla
xalis monfaatin korrekto edilmis mobloginin xiisusi kapitala nisbati,
dinamikada pul goliri, monfoat, xiisusi kapital, rentabellik vo s.,
divident 6donisi, likvidlik gostoricilori, adi sehmlorin tominathig:
omsallar1 vo bilavasito 6hdaliklorin 6rtiilmasi kimi halledici amsallar
hesablanmali vo giymatlondirilmalidir.

7. Qiymotli  kagizlarla  omoliyyatlarin  Sonadlosdirilmasi
tocriibosinin imumilosdirilmasi bels bir fikri formalagdirmaga imkan
verir ki, diizgiin tortib edilmis sonad dovriyyasi grafiki togkilatda biitiin
ucot iglorinin yaxsilasdirilmasini, miihasibat ucotunun nozarst
funksiyasinin  giiclondirilmasini, eloca do  ugot islorinin
mexaniklogdirilmasi vo avtomatlagdirilmasi saviyyasinin yiiksolmasini
tomin etmolidir. Fikrimizco, qiymotli kagizlarla amoliyyat aparan
toskilatlar ti¢lin toskilatin faaliyyatinin moanfi naticalorinin aradan
qaldirilmasi, tosarriifatdaxili ehtiyatlarin agkar edilmoasi, maliyys vo
material resurslarinin istifadasi tizorinds nozaratin giiclondirilmasi,
miihasibat ugotunun aparilmasimin diizglinliiyiiniin ~ yoxlanmasi
moqsadi ilo torafimizdon toklif edilon daxili hesabat formalar1 —
“Qiymaotli kagizlarin ugotu kart1”, “Qiymatli kagizlarin inventarizasiya
siyahis1”, eloco do giymotli kagizlarin odalotli doyarinin miiayyan
edilmasi vo yenidon tosniflosdirilmasi {izro “Miihasibat arayisi”
formalarindan istifado respublikanin togkilatlarinda qiymaotli kagizlarin
usotunda vahidliyi, onlarin tortib edilmasina amok va vaxt sarfinin
azaldilmasini, qiymotli kagizlarin giymoatlondirilmasine lazim
saviyyada nazarati tomin edacakdir.

25



Dissertasiya isinin asas mazmunu asagidaki elmi asarlords

aks edilmisdir:

1.

Improvement of account and analysis of securities of the context
of International Financial Reporting Standards” // Theoretical and
Applied Science / Philadelphia, USA, 2018. - Ne 10 (66). — p.406-
413.

Qiymotli kagizlarin sintetik vo analitik ucotunun miiasir
vaziyyatinin qiymatlondirilmasi” // “Maliyya vo ugot”. 2019. —Ne
04 (323). — s.47-54.

Qiymatli kagizlarin tohlilinin miiasir metodikasi. //“Maliyys va
ugot”. 2019. — Ne 05 (324). —s.39-50).

Maliyyo Hesabatinin Beynolxalq Standartlarinin mahiyyati vo
Azorbaycanda totbiqi xiisusiyyatlori / Azerbaycan Dévlat Iqtisad
Universitetinin Elmi Xoborlori. 2019. —-Ne ii 7. cild 7. .97-105
[lpumeHeHne MEXAYHAPOIHBIX  CTaHIAPTOB  (PUHAHCOBOM
OTYETHOCTHU AzepOaiimxaHa. «EurasiaScience» XXII
MexayHapoHas HAYYHO-TIPAKTHYECKAs KOH(EepEHIIHS.
Poccus. Mockaa. - 2019.- ¢.169-170

Covid-19 pandemiyasinin beynoalxalq standartlara (MHBS)
asason hazirlanan maliyys hesabatlarina tasiri. “Igtisadi artim vo
ictimai rifah” jurnali, Baki. — 2022.

Qiymotli  kagizlarla omoliyyatlarin ~ normativ-hiiquqi
tonzimlonmosi mosalalori. Umummilli lider Heydor Olirza oglu
Oliyevin anadan olmasinin 99-cu ildo-niimiino hasr olunmus
“Iqtisadi inkisafda global ¢agirislar vo perspektivlior” 11 may
2022-ci il. Baka. - s. 136-138

Qiymotli kagizlarla amaliyyatlarin analitik giymatlondirilmasi.
AMEA Iqtisadiyyat Institutunun toskilatgilign ilo Akademik
Ziyad Somodzadonin 80 illik yubileyina hosr olunmus
“Dayaniqli inkisafin yeni keyfiyyot marhalasi” beynalxalq elmi-
praktik konfrans, Baki. 2022. - 5.1-3

“Assessment of the current state of synthetic and analitical
accounting of securities” (Journal of economy and
entrepreneurship. Moscow. Russia. — 2022.— Ne7 (144). —
Volume 16, Number 7. — 17821. — p.1201-1205)

26



Dissertasiyanin miidafiosi “11” iyun 2024-ci il tarixds saat
15:00-da Azorbaycan Dévlot Igtisad Universitetinin nazdinds
Iqtisadi Arasdirmalar Elmi-Todgigat Institutunda foaliyyot
gostoran FD 1.11 Dissertasiya surasinin iclasinda kegirilocak.

Unvan: AZ 1001, Baki sohori, Istiglaliyyat kiic., 6

Dissertasiya ilo Azorbaycan Dévlot Iqtisad Universitetinin
kitabxanasinda tanis olmaq miimkiindiir.

Avtoreferatin elektron versiyalar1 Azorbaycan Dovlot
Igtisad Universitetinin rosmi internet saytinda yerlosdirilmisdir.

Avtoreferat “10” may 2024-cii il tarixinds zoruri {invanlara
gondorilmisdir.



Capa imzalanib: 08.05.2024

Kagizin formati: 60x84 1/16.
Hocmi 1 ¢.v. (40553 isara)
Tiraj 100.

“AA — Poliqraf” istehsalat-kom mersiya birliyinda
hazir diopozitivlordan istifado olunmagla ¢ap edilmigdir.

olaga iigiin: capevi@internet.ru Tel.: +994552012809



mailto:capevi@internet.ru

