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TODQIQAT ISININ UMUMI XARAKTERISTIKASI

Movzunun aktualligl. Azorbaycan Respublikasi bazar iqtisadi
miinasibatlori soraitinds 6z iqtisadiyyatini formalasdirir vo inkisaf etdirir.
Bu iso genast rejiminin giiclondirilmasi, biitiin név istehsal vo tobii
ehtiyatlardan somorali istifado olunmasi, istehsalin intensivlosdirilmasi,
innovasiya xarakterli kompleks todbirlorin, yeni texnika vo miitoraqqi
texnologiyanin istehsalata totbiqi igin yaxsilagdirilmasini talab edir.

Azorbaycanin dovlot miistoqilliyinin  mohkomlondirilmasi, onun
iqtisadi dirgalisi - neft vo qaz senayesinin yeniden qurulmasini, inkisaf
etdirilmasini son doraca obyektiv zorurats ¢evirmisdir.

Azorbaycanin neftqazgixarma sonayesi Olkonin aparici sonaye
sahosi olmagqla, iqtisadiyyatin dinamik inkisafina osasli tosir gdstormoklo
yanagi neft masinqayirma, neft emali, neft kimyasi, neftin nogli vo diger
sahalords istehsal infrastrukturlarinin yaradilmasini tomin etmisdir.

Respublikada moveud olan neft-qaz ehtiyatlarinin hocmi, diinyanin
bir sira transmilli neft kompaniyalarinin diggstindon yaymmamis vo
Olkads aparilan balanslagdirilmis siyasot naticesindo 1994-cii ildo “Osrin
miigavilosi” ilo baglanan yeni neft strategiyasinin reallasmasi ilo
naticalonmisdir. Bu miiqavilodon sonra goxsayli yeni neft miiqavilolori
baglanmigdir ki, burada “Hasilatin Pay BOolgiisii” prinsipi osasinda
foaliyyat gostorilir.

Azorbaycanin  Avro-Asiya mokaninda tutdugu cografi movqe,
onun kiilli miqdarda neft-qaz ehtiyatlarina malik olmasi, Qorb
Olkalorinin enerji tohliikasizliyinin tomin edilmasi baximindan mévcud
neft-qaz ehtiyatlarinin doqiqlosdirilmasi vo yenidon giymotlondirilmosi
miihiim shomiyyat kasb edir.

Hazirda Azorbaycanin neft-qaz yataqlari “Azneft” Istehsalat
Birliyinin neftqaz¢ixarma idarslori tersfindon istismar edilirlor. Bu
yataqlarin bdyiik oksariyyati istismarin son haddindadirlor ki, bunlar
ticlin neft hasilatinin azalmasi, tomirlorin sayinin ¢oxalmasi, mohsul
vahidi xarclorinin yiiksok olmasi, mshsulun sulagsmasinin boyiik olmasi
Vo s. saciyyovidir.

Azorbaycanda neftin sonaye iisulu ilo ¢ixarilmasindan kegon dovr
arzinds 2,0 mlrd tondan ¢ox neft vo 800 mlrd kub metrdon ¢ox qaz hasil
edilmisdir. Lakin 6lks arazisinds hala ¢ixarilmasi miimkiin olan 2.6 mlrd
tondan ¢ox neft-kondensat, 2,5 trilyon kub metrdon ¢ox qaz ehtiyati
vardir.



Bununla bels, yataqlarda c¢ixarila bilon xeyli qaliq neft-qaz
ehtiyatlar1 vardir vo onlarin  hacminin iqtisadi qiymsatlondirilmasi
mithiim ohomiyyot kosb edir. Odur ki, iqtisadi qiymetlondirmonin
diinyada qobul olunmus metod vo gqaydalarla yerino yetirilmosi,
ehtiyatlarin da bu tosnifata uygunlagdirilmasinit tolob edir. Qeyd
olunanlar se¢ilmis moévzunun aktualligina dolalot edir vo bu istiqgamotdo
tadqiqatin aparilmasinin zaruriliyini gostarir.

Problemin dyranilma vaziyyati: Risk amili nazars alinmagqla neft-
qaz ehtiyatlarinin nozori-metodoloji masalalorinin dyrenilmaesi bir sira
xarici O6lko alimlorinin: Y.P.Ampilov, A.A.Qert, A.F.Andreev,
A.F.Dunaev, K.N.Volkova, M.V.Qurenka, V.D.Zubareva, K.E.Xalimov,
N.P.Trapeznikova va basqalarimin elmi asarlorinds 6z oksini tapmigdir.

Respublikamizda neft-qaz  kompleksinin  geoloji-texniki  vo
texnoloji problemlori, onlarin hallori 9.N.Olixanov, ©O.C.Omirov,
M.A Isgondorov, ©.0.8lizads, A.X.Mirzocanzads, X.O.Yusifzado vo
basqalariin elmi asorlorinds todqiq edilmisdir.

Neft sonayesinin respublikanin sosial-iqtisadi hayatinda rolu, onun
idars edilmosi, neft-qaz ehtiyatlarinin qiymstlondirilmasi aspektlori
akademik Z.9.Somoadzads, miixbir iizvler ©.X.Nuriyev, A.F.Musayev,
todgiqat¢t alimlor N.A.Oliyev, T.N.Oliyev, Q.0.Soforov, M.C.Atakisiyev,
R.M.8liyev, E.M.Hacizads, S.M.Qasimov, G.1.Yiizbaseva, V.M.Valiyev,
A.G.Hiiseynov, Q.S.Siileymanov, M.O.9liyev, M.A.Mammadov, T.J.Ba-
harov, R.T.Hosonov, Y.A.Kalbiyev, E.V.Voliyeva, H.H.Aslanov va digor-
larinin asarlorinds 6z aksini tapmigdir.

Aparilan tadqiqatlarin elmi ohamiyystini azaltmadan onu qeyd
etmok vacibdir ki, Azorbaycanin neft yataqlarinin spesfik xiisusiyyatlori
kontekstindo risk amili nozoro alinmagqla, beynolxalq tocriibodo genis
istifado edilon indikatorlarin riyazi aparatin komayi ilo onlarin dayisen
amillorden asliliginin hesablanmasi, miivafiq alqoritm va blok sxemlorin
qurulmasi, “doévlot - comiyyat - biznes” qarsiliqlt slagesinin miioyyon
edilmasi masalalori kompleks sokilds tadqiq edilmomisdir. Biitiin bunlar
isa se¢ilmis movzunun aktualligini sortlondirmisdir.

Tadqigatin maqsad va vazifolori. Todgigatin moagsadi 6lkonin
neft-qaz ehtiyatlarinin miiasir vaziyyetini tohlil etmoak, onu diinya
tacriibasindo qgobul olunmus tesnifata uygunlasdirmaqla, ehtiyatlarin
iqtisadi qiymotlondirilmasinin tokmillagdirilmasi {izro elmi cohstdon
osaslandirilmis toklif vo tdvsiyolor isloyib hazirlamaqdan ibarstdir. Bu
maqsads nail olmagq ii¢lin qarsiya asagidaki vazifalor qoyulmus va hall
edilmisdir:



- neftqaz¢ixarmada ehtiyatlarin doyerinin qiymatlondirilmasinin
metodoloji masalalarinin tadqiq edilmasi;

- neftqaz¢ixarmada renta miinasibotlori vo onun xiisusiyyatlorinin
askar edilmosi;

- neft-qaz ehtiyatlarinin mdveud vaziyystinin tohlil edilmosi va
onlardan somorali istifado olunmasi yollarinin miioyyan edilmasi;

- diinya tocriibasindon istifado etmoklo neft-qaz ehtiyatlarinin
geoloji-iqtisadi xilisusiyyatlorinin miioyyan edilmasi;

- riski nozoro almaqla neft-qaz ehtiyatlarinin  dayarinin
giymaotlondirilmesinin asaslandirilmast;

- neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymotlondirilmasi alqoritminin
islonmasi;

- ehtiyatlarin iqtisadi qiymetlondirilmosindo riskin nozors alinmasi,
marjinal-hassasliq tohlilinin yerina yetirilmasi va optimal gorarlarin
gabulu iigiin tokliflorin iglonib hazirlanmasi.

Tadqiqatin predmetini yataqlarin islonmasindo neft-qaz ehtiyat-
larinin tesnifatinin daqiqlogdirilmasi, riski nazers alaraq bu ehtiyatlarin
iqtisadi qiymetlondirilmesi tsullarmin islonmasi ve tokmillagdirilmasi
toskil edir.

Todqgiqatin obyekti kimi “Azneft” IB-nin istismar etdiyi
yataqlarin neft-qaz ehtiyatlari segilmisdir.

Tadqiqatin nazari-metodoloji dsasimi xarici va Olke alimlarinin
risk, neft-qaz ehtiyatlarinin tosnifat1 vo iqtisadi qiymotlondirilmasine hosr
edilmis elmi-tadqiqat iglori togkil edir. Dissertasiya isi yazilarkon
Azorbaycan Respublikasinin qanunlarindan, Respublika Prezidentinin
formanlarindan, hokumstin  qorar vo soroncamlarindan, direktiv vo
normativ sonadlordon, habelo Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft
Sirkatinin masala ilo bagli qabul etdiyi senadlorden istifads edilmisdir.

Tadgiqatin metodu kimi, miiqayiss, iqtisadi statistik tohlil, analitik
vo grafiki iisullar, diskontlagdirma iisullarindan istifado edilmisdir.

Tadqiqatin informasiya bazasim Azorbaycan Respublikasi
Igtisadiyyat Nazirliyinin, ARDNS-nin, “Azneft” iB-nin, NQCI-in
molumatlar1 toskil edir.

Tadqigatin elmi yeniliklori asagidakilardir:

1. Neftqazgixarma miisssisalorinin neft-qaz  ehtiyatlarina va
homginin yataqlarin balans (geoloji) ehtiyatlarina gérs ranqlasdiriimasi
mexanizmi iglonilmis, hor bir yataq iizro cari vo son neftvermo omsali
toyin edilmisgdir.



2. Neft-qaz ehtiyatlarmin iqtisadi qiymotlondirilmasi {igiin bey-
nolxalq tocriibade gobul olunmus metodikaya uygun hesablama alqo-
ritmi vo blok-sxem toklif edilmis, riski nozoro almagqla, kosf edilmis eh-
tiyatlarin  gozlonilon pul ifadesinin (EVM) odadi qiymoti toyin
edilmisdir.

3. Ehtiyatlar1 nozors almagla neftqazgixarma miiossisolori ii¢lin
“zorarsizlik ndqtesi”, tohlil olunan neftqazg¢ixarma idarslorinin = vo
“Azneft” [B-nin “zoror astanasinda” foaliyyot gostormesi toyin
edilmisdir.

4. Riskin “yumsaldilmasi” moqsadilo “hossasliq tohlili” vo tohlil
edilon godstaricinin dayison amillorden asililiginin = “tornado” qrafiki,
ehtiyatlarin somarali menimsanilmasinds “dovlat - comiyyat - biznes”in
qarsiligl alagesi modeli toklif edilmisdir.

Tadgiqat isinin nazari va tacriibi shamiyyati. Dissertasiya iginin
osas miiddoalarindan, elmi  osaslandirilmis natico vo tokliflordon
neftqaz¢ixarma idarslorindo istismar olunan yataqlarda neft-qaz
ehtiyatlarinin iqtisadi qiymatlondirilmasi problemlarine aid masalalorin
hallinds istifads oluna bilar.

Bununla bels, dissertasiya isinin naticolorinden, toklif olunan
giymotlondirmo alqoritmi vo prosedurlarindan istifado etmoklo
miiossisonin doyerinin artim amili olan ehtiyatlarin diizgiin toyin
edilmasi vo onun alqi-satqisinda osaslandirilmis idarsetms qorarlarinin
gobulunda istifads oluna bilor.

Tadqgigatin noticolorinin smmaqdan kecirilmasi vo istifads
olunmasi. Dissertasiyanin ayri-ayr1 miiddsalar1 vo isds iroli siiriilon
omoali toklif vo tovsiyolor Azorbaycan Dovist Neft vo Sonaye
Universitetido kecirilon “Doktorantlarin vo gonc todgigatgilarin XX
respublika elmi konfransi”nda (Baki, 2016) vo “Igtisadiyyatin davamli
inkisafi: problemlor, perspektivlor” Beynslxalq elmi konfransinda
(Sumgayit, 2016) moruze edilmisdir. Todqigatin ayri-ayr1 miiddoalari
vo naticolori Abseronneft NQCI-do tatbiq iiciin qobul edilmisdir (03
oktyabr 2017-ci il tarixli akt).

Dissertasiyanin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya isi giris, ii¢
fosil, notico vo tokliflor, olavolor, istifado olunmus odobiyyat
siyahisindan ibarotdir. Todqiqat isi 177 sohifo hocmindadir. Isdo 13
motndaxili cadval va 13 sokil vardir.



TODQIQATIN 9SAS MOZMUNU

Dissertasiya  isinin Girisindd movzunun aktualligi vo onun
Oyranilma soviyyasi asaslandirilir, tadqiqatin magsadi va vazifaleri gorh
edilir, igin elmi yeniliyi vo omoli shomiyyati, todqiqatin obyekti vo
predmeti gostarilir.

Dissertasiya isinin “Neft-qaz ehtiyatlarimin doyorinin gqiymot-
Iandirilmasinin nazari-metodoloji aspektlori” adh birinci faslinda
neftqaz¢ixarmada  ehtiyatlarin = doyerinin  giymsatlondirilmasinin
metodoloji masalolari, neftqaz¢ixarmada renta miinasibotlorinin totbiq
olunmas1 xiisusiyyatlori tadqiq edilir.

Osast 1994-cti ilds Ulu ondor Heydor Oliyevin memari va
yaradicist oldugu “Osrin miiqavilesi” ilo qoyulmus vo sonraki neft
miiqavilaleri ilo davam etdirilon yeni neft siyasati 6lkads iqtisadi-siyasi
sabitliyo nail olunmasina, dayaniqh iqtisadiyyatin qurulmasina, diinya
iqtisadi sistemins inteqrasiya edilmasine kdmak etmisdir.

Tabii resurslarin  igorisinds karbohidrogen; neft-qaz ehtiyatlan
xuisusi yer tutur ki, bu da 6lkenin enerji tohliikasizliyini tomin edir. Ha-
min ehtiyatlar bdyiik doyers malik oldugundan onlarin qiymstlon-
dirilmesindo nozori-metodoloji aspektlorin todqiqi miihiim ohomiyyat
kasb edir.

Umumilikdo miisssisonin omlaki 6ziindo maddi vo qeyri-maddi
elementlori comlomoklo onun istehsal-tosorriifat foaliyyotindo istifado
edilir. ©Omlakin torkibina: asas vasaitlor (fondlar); geyri-maddi aktivler;
dovriyys vasaitlori, o climlodon dovriyys fondlar1 vo todaviil fondlar
daxildir. ©mlakin miixtslif slamatlorina: torpaqla slagssi, funksional
vozifasi, maddi-natural torkibi, monsubiyyotino vo s. goro tosnifati mov-
cuddur. Tadqiqat predmetine uygun olaraq bizi torpaqla slagasine gore
onun daginan va dasinmaz hissoays ayrilmasi daha artiq maraqlandirir.

Miixtoalif obyektlorin (miilkiyyot hiiququ, dasinmaz omlak) doyor
qiymatlondirilmasi zamani, miistaqil qiymotlondiricilor ayri-ayr iisul vo
metodlardan istifads edirlor. Bunlardan on genis yayilanlar1 asagi-
dakilardir: xorc yanagmasi, miiqayisali yanagma, golir yanagmasi, opsion
tsulu.

Dayor qiymetlondirilmasi zamani xorc (emlak) yanasmasi
miisssisonin balans hesablarinin tohlili vo onlarin korreksiyasi, xarclorin
miloyyon edilmosino osaslanir. Bu da qiymetlondirmo obyektinin
aginmasini nazars almagla onun barpasi va ya avaz edilmasi iiglin vacib
sartlordon biridir.



Yatagin vo ya yerin tokinin hor hansi bir sahssinin deyeri onda
yerlagon faydali qazintilara gors Slgiildilyiinden yerin tokindon istifads
haqlarinin doyorinin miioyyon edilmosi {i¢iin xorc yanasmasindan istifado
edilmasi magsadauygun deyildir.

Miiqayisoli (bazar) yanagma, Ozii-Ozliyiinde qiymstlondirilon
obyektlo onun analoqu olan obyektin, yoni homin analoji obyektin doyori
haqqinda malumatin oldugu soraitds, miiqayisasi asasinda yaranan doyar
giymatlondirmslarinin biitin metodlart mecmusunu gostarir. Obyektin
giymatlondirilmesinin toyin olunmasinda on baslica prinsip 0z
xuisusiyyotlori ilo oxsar olan vo miiqayiso edilon obyektlorin alqi-satq1
sovdalogsmolorinin yaxin zamanlarda olan qiymot tohlilidir. Sonra
giymatlondirilon vo miiqayise edilon bu obyektlor arasinda forqlori
kompensasiya edon qiymetlora diizalislor edilir.

Golir yanagmasi miiassisonin galacok golirlorinin cari qiymatinin
toyin edilmesino osaslanir. Daha dogrusu, golir yanasmasi, obyektin
doyer giymatlondirilmolorinin metodlari moacmusu olaraq
qiymatlondirilon obyektin istifadesindon “gdzlonilon” golirin toyin
olunmasina osaslanir. Bu zaman golacok golirlor qiymotlondirilorak
onlarin yaranma vaxtint nazera almaqgla comlonir. Basqa sozlo desok,
istonilon potensialli investor iigiin obyektin qiymotinin toyin edilmosi
0zii-6zlilylinde obyekt sahibinin investisiyadan samarali istifads etmasi
noaticaesinde zamana gors ondan alinan biitiin galirlorin comi demokdir.

Neftqaz sonayesindo yuxarida sadalanan giymotlondirmo tisullari
he¢ do bir-birindan tacrid olunmus halda tatbiq olunmur. Bununla bels
homin tisullarin giymatlondirmods totbiqi hom do risk amilini nozars
alaraq hoyata kegirilmalidir. “Risk” moafhumu godim zamanlardan
molumdur. Lakin ke¢mis ittifagin moévcud oldugu illordo bu amil bir
iqtisadi  kateqoriya kimi nozerden kegirilmirdi. Azsrbaycanin
iqtisadiyyat1 da homin iqtisadi sistemin bir hissesi idi vo tobiidir ki,
burada da risk, onun yumsaldilmast vo s. masololor barado heg
disiiniilmiirdii. Miistaqillik oldo etdikdon sonra Azerbaycanda bu
masalays xiisusi dnom verildi va riskin kamiyyat 6l¢iilmasi istiqamatinda
xeyli tadqgiqat islori yerino yetirildi.

Odabiyyatin tohlili gostarir ki, risk - bu, iki 6l¢iilii komiyyatdir,
toskilatin istehsal-tosorriifat foaliyyoti ilo miisayiot olunan qeyri-
miisyyonliklo amolo golon ehtimal vo itki hacmi ilo saciyyslonir. Bu
monada risk bu vo ya digor torzdo toskilatin biitiin név foaliyyot
naticalarinds movcuddur. Ona gora do miisssisonin is prosesinds yaranan
miixtalif nov risklor haqqinda danisilmalidir. Tobiidir ki, bu risklsrin
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tosnifat1 da Ozlitylinds miirakkob problems ¢evrilir. Odabiyyatlarin vo
neftqaz¢ixarma miisssisolorinin faaliyystinin movcud vaziyyatinin tohlili
gostarir ki, bu risklori asagidaki kimi tosnif etmok miimkiindiir: isgiizar
risklor, toskilati risklor, bazar risklori, kredit risklori, hiiquqi risklor,
texniki-istehsal risklori, layiha risklori.

Dissertasiya isindo  omlakin  giymotlondirilmosinds istifado
olunan yanagmalar sorf-nazor edilmis, onlarin miisbat vo monfi toroaflori
gostorilmis, totbiq obyektlori miioyyon edilmisdir.

Yatagin bazar qiymetinin toyin edilmasi hom do basqa sortlor eyni
oldugda onun ehtiyatlarinin hocmi ilo miioyyan edilir.

Tabii amilin asas rolu, tabii obyektlorin miixtolif xassslors malik
olmasindan ibaratdir ki, bunlar da bu amillorin vasitasilo istehsal edilon
vahid mohsula ¢okilon xorclorin iist-listo diismomosindo vo ya Xorc
vahidino miixtalif verimdo 6ziinii gdstorocokdir. Iqtisadi nozeriyyada
birinci, ikinci diferensial renta, inhisar rentas1 haqqinda genis moalumatlar
movcuddur. Burada biz neftqazgixarmada movcud olan dag rentasi,
movqe rentasi, keyfiyyot rentasina digqot yetirmisik.

Dag rentasi — islonmonin daha yaxsi dag-maden soraiti hesabina,
gapayici yataqlara nisbaton hasilat xarclorinin daha az oldugu yataqglardan
almir. Dag rentasinin xiisusi noviinii ayirmaq olar - texnoloji renta.
Texnoloji renta - qapayici yataqglara nisbaton, hasilat xarclarinin az oldugu
yataqglardan alds edilon slavs galirdir. Bu renta, igtisadi cohatdon somarsli
texnologiyanin totbiqi hesabina oldo edilir. Mdvge rentast — qapayict
yataglara nisbaton, satis bazarlarina yaxin olduguna gora, naqliyyat
xarclari az olan yataqlardan slds edilir. Tahlil gdstorir ki, Simal denizi vo
Amerika neftinin giymotinds movqe rentast mdévcuddur. Bu, onunla
olagodardir ki, osas istehlak¢ilara bilavasito yaxin yerloson bu hasilat
rayonlarinda naqliyyat vo neft emali infrastrukturu yaxsi inkisaf etmisdir.

Keyfiyyot rentas1 — yiiksok keyfiyyst xarakterli hasil edilon nefti
olan vo uygun olaraq yiiksok giymotlo reallasdirilan yataqlardan hasil
edilon neftdon alinan olava golirdir. Komiyyatco keyfiyyat rentasi
bazarda toqdim edilon miisyyon novlil neftin artmis (diskont) qiymatinin,
daha ucuz novlii neftin qiymotini iistolomosi (diskont) kimi toyin edilir.

Dissertasiyanin “Azarbaycanda neft-qaz ehtiyatlarinin geoloji-
iqtisadi xiisusiyyatlori vo onlarin qiymotlondirilmasi meyarlar” ad-
lanan ikinci faslinds hasilat vo neft-qaz ehtiyatlarinin cari vaziyystinin
tohlili, neft-qaz ehtiyatlarinin geoloji-iqtisadi xiisusiyyotlori vo onlarin
tosnifatinda diinya tocriibasi, riski nazors almagqla neft-qaz ehtiyatlarinin
doyaerinin giymatlondirilmasinin osaslandirilmasi tadqiq olunmusdur.
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Gostorilmisdir ki, Azorbaycanda istismar edilon yataqlarin boyiik
oksariyyati kohna, sulagmasi bdyiikk olan, osas fondlari geyri-barabor
siradan ¢ixan yataglardir vo belo yataglarda istehsal somoraliliyinin artiril-
masi, hasiledici quyularin rentabelliyinin yiiksaldilmasi ¢ox miihiim, ham
do ¢otin mosaladir. Islonmenin avvalinden Azorbaycan Respublikasi {izra
iimumi neft hasilatt hocmindo quru orazisindo yerlogon yataglarin pay1
toxminan 49 % (va ya 980 min ton), qaz hasilati iso 19,4% (vo ya 138
mlrd m’) olmusdur. Respublikanin neft vo qaz hasilatinda doniz
yataglarmin pay1 ise asagidaki kimi olmusdur: neft — 51 % (vo ya 1020
mln ton neft - kondensat), qaz - 80, 6 % (vo ya 573,1 mlrd m®) .

Asagidaki qrafiklordo Azorbaycan Respublikasi iizro neft vo qaz
hasilatinin dinamikas1 verilmigdir (Sokil 1 va 2).

60
—4— Azarbaycan 50.4 50.8
50 Respubtikas: 446 455
—fl— Xarici Sirkatlarla
40
30 SOCAR : B
22 ) .
20 1414915315456
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Sak. 1. Neft hasilatinin dinamikasi

Qeyd etmok lazimdir ki, tohlil dovriinde neft hasilatinin azalmasi
fikrimizco agagidakilarla saciyyolonir: istismarda olan yataqlarin boyiik
oksariyyati islonmonin son moarhalesine kegmis, lay tozyiqinin asagi
diismosi ilo fontan tisulu ilo hasilat hocmi xeyli azalmisdir. Fontan
tsulunun davami kimi neftqazgixarma idarslorinde (esason doniz
obyektlorinds) kompressor {isulundan, 28 May neftqaz¢ixarma
idarasinds ise kompressorsuz qazlift lisulundan istifade olunur. Bu
tsulun xiisusiyyoti ondan ibaratdir ki, qonsu quyudan hasil edilon gqazin
bir hissasi yaxinligdaki quyuya vurulur ve lay tozyiqinin artirilmas ilo
neft hasilatina nail olunur.
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Sak. 2. Qaz hasilati dinamikasi

Neft hasilatinin asagir diismosinin digor sobablorindon biri do
“Azneft” IB-nin neftqazgixarma miiossisolorindo yataglarin istismarinin
dag-geoloji soraitlorinin pislogmasi, istehsal fondlarindan, xiisuson istismar
quyu fondundan istifadonin qgeyri-qonastboxs olmasi va s. ibaratdir.

Miitoxassislorin  hesablamalarina gora, Xozords potensial neft-qaz
ehtiyat: 50-200 mird barreldir (serti olaraq 7-28 mird ton). Umumiyyatlo,
son hesablamalara gdrs, Azorbaycanda bu giino doqiqlosdirilmis ¢ixarila
bilon neft ehtiyati 2 mird ton, gaz ehtiyati iso 2 trln. 550 mlrd m’
hacmindadir. Prognozlagdirilan neft ehtiyati 2 mird ton, qaz ehtiyat: iso 3
trln 450 mird m*-dir. Basqa sozlo, Azerbaycanda bu giino dogiglosdirilmis
¢ixarila bilon karbohidrogen ehtiyat1 neft ekvivalentindo 4 mlrd 550 mln ton,
prognoz ehtiyati isa 5 mird 450 mln tondur. Belalikls, respublikanin timumi
karbohidrogen ehtiyatlar1 sorti yanacaqla 10 milrd ton hocmindo
giymotlondirilir. Cari neftvermo omsali — baxilan anda laydan cixarilan
neftin onun ilk geoloji ehtiyatina olan nisbati kimi toyin edilir. Son
neftvermo omsali iso - laym islonmosinin sonunda alinacaq neftin
miqdarimin onun geoloji ehtiyatina olan nisbati kimi tayin edilir.

Azorbaycanda ehtiyatlarin movcud olan tosnifatina osason “Azneft”
[B-nin NQCi-nin torofimizdon neft-qaz ehtiyatlarma goro ranglasdirilmasi
hayata kegirilmigdir.

Cadval 1-do bu molumatlar verilmisdir. Cadvol 1-don goriindiiyii
kimi Azorbaycanda 6 iri neft yataglar istismar edon NQCI, 2 iri qaz
yatag1 istismar edon NQCI movcuddur. Respublikada 2 orta neft yatag,
5 orta vo 1 on xirda qaz yatag: istismar edon NQCI vardir.
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Tadgiqatimizda neft-qaz ehtiyatlarmmin 1983-cii il tosnifatinin
tizorinds daha ¢ox dayanacagiq, ¢iinki, holo do Azorbaycanda yataqlarin
ehtiyatlarinin hesablanmasinda bu tosnifatdan istifado olunur. Ke¢mis
ittifaq dovriinds - 1983-cii ilds ehtiyatlarin va resurslarin tosnifatina ilk
dofo ganuni olaraq “resurs” anlayigt daxil edilmisdir. Resurslar
osaslandirma doracolorine goro kateqoriyalara boliiniir, bu da 6zliiyiindo
ehtiyatlarin kateqoriyalarla vahid A-D sirasin1 yaradir. Ehtiyatlarin
geoloji Oyronilmo vo sonaye monimsonilmesinin hazirliq daracslering
gora onlarin bu vo ya diger kateqoriyaya aid edilms sortlori uzun iller
doyisiklikloro moruz galmisdir. Eyni zamanda, hal-hazirki dévro godor
istor kecmis ittifaq mokaninda, istorss ds, biitiin diinyada olan yataqlar
ticlin ham geoloji dyronmos, hom do neftqaz yataqlarinin islonmasinin

rentabelliyi noqteyi-nozorindon ehtiyatlarin kateqoriyalarinin
giymatlondirilmasinin vahid metodikasi iglonmoamisdir.
Cadval 1
Ik cixarila bilon ehtiyatlara gora NQCI — nin ranqlasdirilmasi
Sira| Ehtiyatlar NQCI Say1 | Ehtiyatlar NQCI Say1
Ne-si (neft) idaralori (qaz)
1 Nadir > 300 | - - Nadir > 500 | - -
min ton mlrd m’
2 Iri 30 — 300 | Bibiheybot | 6 Iri 30 — 500 | 28 may 2
mln tonadok | Omirov mird m’-dok | Norimanov
Tagiyev
Neft Daslari
28 may
Norimanov
3 Orta 3 — 30 | Siyozonneft | 2 Orta  3-30 | Bibiheybat 5
mln tonadok | Muradxanli mird m® -dok | Omirov
Tagiyev
Neft Daglari
Siyozonneft
4 Xirda 1-3 | - - Xirda — 1-3 | - -
mln tonadok mlrd m’
5 On xirda < | - - On xirda < 1 | Muradxanli | 1
1 min ton mlrd m’

Ehtiyatlarin tosnifatin1 iki qrupa bolmak olar: geoloji vo iqtisadi-
geoloji. Birincisi, demok olar ki, yatagin tam sokildo geoloji-fiziki
xuisusiyyatlorini Oyronir, ikincisi iso neft-qaz layiholorinin iqtisadi
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gostaricilorine daha ¢ox diqqget ayirir. Tacriibade daha ¢ox shomiyyat
kosb edon vo digorlorindon forqli olaraq daha ¢ox islonen vo ya
miitoxassislor arasinda taninanlar asagidakilardir:

- ABS-da DIiN-in Geoloji Xidmoti vo Dag biirosunun faydali
qazint1 ehtiyatlar vo resurslarinin tosnifati sxemi (1973-cii il);

- Kegmis SSRi-nin (Sovet Sosialist Respublikalar1 ittifaqr)
prognoz va perspektiv neft vo yanacaq qaz resurslarinin, yataglarin
ehtiyatlarinin tosnifati (1960, 1970, 1983-cii illar);

- Neft resurslarinin vo ehtiyatlarinin tosnifati (X Diinya neft
kongresi, 1979-cu il);

- Neft ehtiyatlarinin tasnifat1 (XI Diinya neft kongresi 1983-cii il).

Tacriibado asason neft vo qaz resurslar1 vo ehtiyatlar1 tosnifatinin
bu dord sxemindon istifado olunur. Onlarin her birine aid olan
imumilogsmis mithiim qaydalar “ehtiyat” vo “resurs”  anlayigini
(terminini) miioyyonlogdirir. Bu terminlorin doqiq meyarlara gors
boliinmasi — sonaye neftinin quyulardan alinmasi, yatagin kesf olunmast,
onlarin islonmaya hazirlanmasi, ¢ixarila bilme imkanlari masalalorini
hall etmok {iglin “chtiyatlar”, axtarig-kesfiyyat islorinin perspektiv
planlagdirilmas1 vo hasilatin inkisaf prognozu {ii¢iin ise “resurslar”
terminindon istifade etmani nozords tutur.

Dissertasiya iginda ehtiyatlarin bu giina godar mévcud olan tasnifa-
t1 sorf-nozar edilmis, onlarin forglori, iistiin cohatlori gosterilmisdir.

Yuxaridakilar1  yekunlasdiraraq qeyd etmok lazimdir ki,
Azarbaycan diinyada boyilik tacriibays, nadir neft vo qaz yataglarina
malik olan an qodim neft diyanidir. Fikrimizcs, Azorbaycanda bazar
miinasibatlori soraitinde bir sira problemlsrin, xiisusilo karbohidrogen
ehtiyatlarinin gqiymotlondirilmoesi vo respublikada Faydali Qazintilar iizra
Suranm yaradilmasi ilo oslagodar problemlsrin holl olunmasi zsruroti
yaranmigdir. Hall olunmasi vacib olan masslalore homginin, yaxin
golocokdo 1983-cii ilin tosnifatinin istifado olunub-olunmamasi,
SPE/WPC tesnifatina qosulmaq ve ya yeni tosnifat gobul etmok,
karbohidrogen ehtiyatlarinin dovlst geydiyyatinin ham snenavi, hom do
yeni iisulla aparilmasi mosaloalori do aid edilir.

Son naticado gobul olunacaq gerar Azorbaycan Respublikasinin
maraqlarina cavab vermoli, dovloet miistaqilliyini daha da mohkomlon-
dirmoli, onun dovlet vo iqtisadi tohliikesizliyini vo Olkenin golocok
inkisafin1 tomin etmolidir. Biitiin bunlara nail olmanin bir istiqamati do,
diinya tocriibasindon bohrolonorak, ehtiyatlarin iqtisadi qiymotlondi-
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rilmasinin qayda v prosedurlarmin tokmillesdirilmasidir ki, bu masala
ds ikinci fasilds tadqiq olunur.

Bazar miinasibatlori soraitinde miiassisalarin 6zallosdirilmasi, icara-
ya verilmasi, satilmasi va s. proseslorin hayata kegirilmasi zamani onun
doyarinin giymatlondirilmasi miithiim shamiyyat kasb edir. Miiasir dévrde
miiessisalorin (emlakin) giymetlondirilmasindo gobul edilmis metodolo-
giya aktivlorin balans doyarinin korreksiya edilmasina asaslanir vo bu da
bazar subyektlorine qoyulan toloblors cavab vermir.

Neft-qaz kompaniyalarinda kompaniyanin doyarinin  artma
amillorinin tosnifatinda bir sira forqli moqamlar vardir ki, bura osason
vahid mohsulun istehsalina ¢okilon xarclerin azalmasi (xerc siyasastinin
optimallagdirilmasi), neft vo qaz ehtiyatlarinin qiymotlondirilmasi vo
intellektual miilkiyyotin nozors alinmasi aiddir.

Neft-gaz ehtiyatlarmin iqtisadi qiymatlendirilmasinds diinya tacriibasinda
gobul edilmis agagidaki asas somaralilik meyarlarindan istifads olunur:

- diskontlagdirilmis nagd pul axin1 (NPV);

- rentabellik indeksi (P);

- daxili rentabellik normasi (IRR);

- investisiyanin (kapital qoyulusunun) 6denilme miiddoti (PBP, DBP).

Neft-gaz kompaniyasinin qiymotlondirilmosi zamani asagidaki
gostaricilor do nazara alinmalidir:

- yatagin moenimsenilmasi {i¢iin kapital qoyulusu (quyularin
gazilmasi, neft-madon infrastrukturu vo s.);

- neft hasilatina istismar xarclori;

- dovlatin manfaati (vergilor, 6domalar va s.).

Ehtiyatlarin qiymotlondirilmasi layihasinin yerino yetirilmasinds
asagidakilara da fikir verilmosi vacibdir:

- inflyasiya, dovlatin pul vahidinin aliciliq gabiliyystinin itirilmasi
ilo miigahids olunan giymat vo xarclorin imumi soviyyasinin artmasi vo s.

Diskontlagdirma, miiasir movqgedon golocok daxilolmalarin (me-
daxil) giymatlorini oaks etdiron miixtalif vaxtli natico vo xorclorin eyni
vaxt anina gotirmak metodudur. Diskontlagdirma omsalinin qiymatini
miloyyon edorkon adoton ssuda faizinin (faiz doracesi) orta soviyyosino
uygunlagdirilir. Diskontlagdirma omsalinin saviyyasi hamginin hayata
kegirilon investisiya riskini do nazors alir. Diskont normas1 mezmununa
gora investorun miimkiin monfootine uygun olan kapitalin miimkiin
doyorini oks etdirir.

Baxilan alqoritmin reallagdirilmasi {igiin torafimizdon blok-sxem
toklif edilmisdir (Sakil 3).
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Dissertasiya iginds layiholorin iqtisadi qiymsotlondirilmasi ii¢lin
vacib olan meyarlar (NPV, IRR, PI, PBP vo s.), onlarmn hesablama
algoritmi verilmis vo genis tadqiq olunmusdur.

Yuxaridakilar1 yekunlagdiraraq qeyd edirik ki, bazar iqtisa-
diyyatinda neft va qaz ehtiyatlar1 doyerinin tayin edilmasinin beynslxalq
tocriibodo gobul olunmus metod vo prosedurlarindan istifado edilmosi
neft kompaniyasinin doyorinin artim amillorinin diizglin miisyyan
edilmasino vo biitdvlilkkde biznesin doyorinin qiymsatlondirilmasinda
diizgiin iqtisadi gorarlar gobul edilmasines imkan yaradir.

Dissertasiya iginin iiciincii fasli “Riski nozoro almaqla ehtiyatla-
rin dayarinin giymatlondirilmasinin tokmillosdirilmasi istigamatlo-
ri” adlanir vo burada yatagin faktiki materiallar1 asasinda neft-qaz ehti-
yatlarinin iqtisadi giymotlondirilmoesi, ehtiyatlarin iqtisadi qiymot-
londirilmasinds risk, marjinal-hassasliq tohlili va gorarlarin gabulu todqiq
edilmisdir.

Miisyyon olunmusdur ki, keg¢mis ittifaq dovriinde neft vo qaz
yataglarmin ehtiyatlarinin  iqtisadi  qiymsotlondirilmasine aid olan
metodiki yanagma, bazar miinasibatlori prinsiplorine uygun deyildir. Bu
haqda dissertasiyada genis molumat verilmisdir.

Gostorilmisdir ki, layihalorin Beynolxalq giymotlondirilmesindo
gerarlarin gabulunda asagidaki sortlori 6doyan layiho oshomiyyat kasb
edir:

- sirf cari doyor miisbot odod olmalidir, yoni NPV>0,

- daxili rentabellik normasi (IRR) bank stavkasindan bdyiik
olmalidir.

- rentabellik indeksi (PI) vahidden bdyiik borabor olmalidir, yani
PI>1,

- 0domo miiddati minimum olmalidir, yoni PBP (DBP) — min.

Dissertasiyada Xozor denizinds istismar edilon yataqlarin birinin
timsalinda faktiki qiymotlor osasinda yuxarida verilmis gostoricilor
sistemi, alqoritmi, hesablama ardicilligi vo prosedurlarini gostarmakls
torafimizden neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymstlondirilmasi hesabati
verilmisdir.

Yatagin neft-qaz ehtiyatlariin iqtisadi qiymstlondirilmasi layihasi
dord variantda yerino yetirilmisdir ki, bu variantlar da bir-birinden
cixarilan mayenin, neftin, qazin miqdari, mehsul veran va yeni qazilacaq
quyularin say1 vo qazma tempi ilo forqlonirlor.

Boyiik vo miirokkab sistemlors aid olan neft sonayesi ii¢iin geyri-
miisyyonlik vo risk xasdir. Potensial resurslarin bdyiik oksoriyystinin
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prognoz giymati ehtimal xarakterlidir vo golacok dovr liclin neft hasilati
hocminin toyin edilmasi do qeyri-miioyyenliklorlo slagedardir. Eyni
zamanda da neft hasilatinin miimkiin soviyyasi doqiq toyin edilmalidir vo
mohz bu saviyyanin daqiqliyindon respublikada digar sanaye sahalorinin
giiclorinin planlagdirilmasi bilavasito asilidir. Biitiin bunlar iso neft
yataglarinda ehtiyatlarin diizgiin gqiymotlondirilmosi mosslosini giindomo
gotirir.

Neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymetlondirilmasi, qeyd olundugu
kimi risklo baghdir. Risk — bu itki, ziyan hoyacanidir. Igtisadi kateqoriya
kimi risk elo bir hadisadir ki, bu bag vera vo vermayo bilor. Belo bir hadi-
sonin bas vermosi asagidaki ii¢ ciir iqtisadi noticonin alinmast ilo
miisayiot oluna bilor: monfi (uduzma, itki, zeror); sifir; miisbat (udus,
golir, monfooat).

Onu da geyd edok ki, neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymotlondi-
rilmasi layihesinds riskin qiymatlondirilmesinin on sads parametri
“modaxilin daxili normas1”dir (IRR). Bu gostorici no godar bdyiikdiirsa,
layihanin “doyanatlik ehtiyat1” daha yiiksokdir.

Biitlin neft kompaniyalar1 miilkiyyst olds edilmasi vo bu zaman
daha ¢ox golir yaratmalarina calisirlar. Bu iso neft-qaz ehtiyatlariin
miloyyon edilmosi, onun monimsonilmosi strategiyasinin iglonmosini
6ziinds ehtiva edir.

Qeyd etmoak lazimdir ki, neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymotlon-
dirilmesindo kosf edilmis ehtiyatlarin doyarinin gozlonilon pul ifadosi
(EVM) asagidaki diisturla hesablanir:

EVM = (Reward x SP)- [Risk capital x (1- SP)]

Burada, Reward - kosf olunmus ehtiyatlarin cari doyari, bu, ya pul
axininin tohlili, ya da podrat¢1 - firmanin kapitalinin doyerine miivafiq
diskontlagdirmadir. Risk capital-bonus, quru quyunun gazilmasi,
xarclari, geoloji va geofiziki islar va s.; SP — miivaffaqiyyat ehtimali.

Bu fosilde konkret yataq liglin miixtalif variantlarda vo neftin
miixtolif satis qiymetlorinds neft-qaz ehtiyatlarinin igtisadi qiymetlondi-
rilmasi layihasi torafimizdon verilmigdir. Bu variantlardan on yaxsisi
(bolka do optimali) kimi neftin diinya qiymsatlorini nazars almagqla 111
variant secilmigdir. Bu variantda ilk ii¢ ildo 8 yeni quyunun gazilmasi
nozordo tutulmusdur. Diistura miivafiq olaraq “Risk kapital” kimi yeni
qazilmis “quru” quyularin doyari nazers alinmali idi. Lakin aparilan
geoloji vo geofiziki islorin naticosinde bu yeni quyular mohsuldar
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olmusdur. Aydindir ki, bu islerin hayata kecirilmasine miiayyon xarclor
¢okilmisdir. Dissertasiyada gostorilmisdir ki, bu xarclorin comi 67658.5
min manat toskil etmisdir.

Burada miivoffoqiyyot ehtimali 14.99% -dir, miivoffoqiyyet riski
bu faizden bdyiik olmalidir. Yoni bu, layihonin “sifir” rentabellik
noqtosidir. Ogor neftqazg¢ixarma idarosinin  “sorti  olarag A”
adlandirdigimiz yataginda layihs iizro miivoffoqiyysti 20% qabul etsok,
onda ehtiyatin gdzlonilon dayari bels olacaqdir:

EMV=(451056.7 x 0.20) - [67658.5 x (1-0.20)] = 36084.54 min
manat

Ehtiyatlarin gdzlonilon doyarinin qiymatlondirilmosino hom risk
kapitalinin miqdari, ham do fiskal sorait tosir edir. Risk kapitalinin
gerarlarin qobuluna tasiri daha boyiikdiir.

Iqtisadi tohlil xorc vo iqtisadi golirlori, homginin miiossiso
foaliyyatinin nisbi rentabelliyini qiymotlondiran biitiin metodlar1 6ziindo
birlasdirir. Tipik iqtisadi model “zararsizliyin tohlili”, comi Xarclorin
modaxilo beorabar oldugu ndqtenin toyin edilmesidir ki, bu noqtede
miiossisa monfoatli olur.

Qeyd edok ki, xorclorin sarti-doyison va sorti-daimi xarclora
boliinmosi satisin  hacmi, istehsal xorclori vo monfoot gostaricilori
arasindaki funksional asililig1 miioyyon etmoya vo “zorarsizlik ndqtosi’ni
toyin etmays imkan verir. Bu metod hor bir konkret goraitds “zararsiz”
foaliyyati tomin edon mohsul satis1 hacmini toyin edir. Bu asililiq modeli
hom qrafiki, ham do analitik qurula biler. “Zararsizlik ndqtesi’ni toyin
etmok Ug¢iin sorti-daimi Xorclor, istehsal hacmi, mohsulun satisindan
alinan madaxil va s. gostaricilorden istifads edilir.

Dissertasiyada “Azneft” IB-i vo onun bozi neftqaz¢ixarma
milassisolori iiglin “zorarsizlik noqtosi” toyin edilmis, alinan noticolor
iqtisadi interpretasiya olunmusdur.

Neft-qaz  ehtiyatlarinin iqtisadi qiymotlondirilmasi layihasindo
riskin  azaldilmasmin miihiim istigamotlorindon  biri do “hossasliq”
tohlilinin yerina yetirilmasi vo bas vera bilocok riskin yumsaldilmasimi
miioyyan etmakdir.

Neft-qaz ehtiyatlariin iqtisadi qiymstlondirilmasinin investisiya
layihosini togdim edon (hazirlayan) soxs amillorin seg¢ilmosindo
geyri-miloyyanliklorlo iizlasir vo belo amillorin tipik tomsilgilori
asagidakilardir:
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- kapital xarclori;

- istismar xarclori;

- omtoonin qiymati vo satis hocmi;

- asas vasaitlorin tikinti vo faaliyyats salinmasi vaxti.

Hossasliq tohlilini els nisbi parametrloro goro aparmaq moqsade
uygundur ki, o, son iqtisadi somaralilik gostoricilorino daha ¢ox tosir

etsin. Tohlilin naticolori asililiq grafiki vo ya “tornado” qrafiki kimi
gostoarila bilor.

Hassaslhiq tohlilinin '"tornadoe " qrafiki

=

&

2

s y

g 20 *

Ry

z- NPV
= y

g nominal H = cc
fad

= mOC
= y

= -20 J J J

p{=]

]

min

dk. 4. Hassashq tahlilinin “tornado” qrafiki
q q

Tohlil edilon gostericinin doyigon amillordon asililiginin qrafiki,
baxilan parametrlorin  qiymatinin hesabatdakindan forqlondiyi halda
giymatlondirilon obyektin monimsaonilmasinin “zararsizlik zonasi’ni
toyin etmoy9, alinan naticolorin “akkumulyasiyasi”na “tornado” qrafiki
komoak edir. Burada har bir parametrin variasiyasi zamani gostaricilarin
doyisma intervali oks olunur ki, bu da amillori onlarin tesir deracasine
goro ranglasdirmaga imkan verir.

Burada tosir edici amillor kimi istismar xarclari, kapital qoyulusu
gotlirlilmiis, onlarin doyismasinin NPV-ya tosiri todqiq edilmisdir. Bu
zaman hassasliq tohlilindo istismar xorclorinin = 20%, kapital
goyulusunun + 20% va har iki gostoricinin birlikde + 20% doyismasini
nozora alaraq tohlil aparilmigdir. Malum olmusdur ki, 10%-lik diskontla
baza hesabatinda NPV-nin qiymoti 1,64 mlrd man, istismar xarclorini
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20% azaltmaq NPV = 2,02 mlrd man, kapital qoyulusunu 20% azaltsaq,
NPV = 1,69 mlrd man, har iki gostaricini 20% azaltsaq, onda NPV=2,07
mlrd man toskil edacakdir. Yuxaridaki gostoricilori 20% artirsaq, onda
NPV-nin giymati uygun olaraq 1,27; 1.59; 1.21 mlrd manat olacaqdir.
Bu iso o demoakdir ki, NPV-nin qiymstine on ¢ox tesir edon amil bu
layihodo istismar =xorcloridir. Bunu “tornado” qrafiki kimi belo
gostarmoak olar (burada OC vo CC —n 20 % -lik eyni vaxtda doyismasi
gostorilmisdir.)

Neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi gqiymatlondirilmasinds bir magama
da fikir vermok lazimdir. Belo ki, comiyyot baximindan yerin tokinin
somorali manimsanilmasi bir-biri ils slagadar olan asagidaki masslaloarin,
“dovlet - comiyyat - biznes”in qarsiliqlt slagssinin hsllini nozards tutur.
(Sakil 5):

Comiyyat <>| Dovlet

Comiyyat
— | miilkiyyatgi- o~
SOS'iaI mudaﬁ@, dir’amma jej T;.‘
Tellm? etr.af hasilatda ) ﬁ
T miihitin ¢irklon- istirak etmir £ B
I5¢i dirilmasi ligiin g &
1 Quwesi| | kompensasiya = =
+— Magsad: § —g
. i Budco = E
Infrastruktura qullug n}.snfaet.m .. N .2
| yiksaldil | |vasitosilo z "
moasi sosial iqti- =0
Geoloji kasfiyyat, sadi = 2
neftvermanin artiriimasi faydanin ; 2
boliisdiiriil £5
Hasilatin artirilmasi mosi 3 5

Neft-qaz ehtiyatlarindan somorali istifada

Sak. 5. Neft-qaz ehtiyatlarindan istifadads dovlot - comiyyat -
biznesin qarsihiqh slaqasi modeli

Beloalikla, neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi giymetlondirilmasi ve
bu zaman riskin nozoro alinmasi tokco yuxarida sadalananlarla bitmir.
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Bu, ¢ox genis bir problemdir vo onun bir tadqigat ¢orgivesinds hall
edilmosi geyri-miimkiindiir. Bununla bels, todgigat isinde yerinoa
yetirilon iglor, alinan naticolor onu demoys imkan verir ki, bunlardan
istifado etmoklo neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymsotlondirilmasindo
gerarlar ¢ixarmaq miimkiindiir. Biitiin bunlar iss neft-qaz sektorunda
ehtiyatlarla bagli somaralilik mosaloalorinin hollinde alinan naticolor neft
sirkotinin bu faaliyystinds qorarlarin gabulunda kifayot eds bilar.

Dissertasiya isinin sonunda tadgiqatin naticolori {imumilagdiril-
mis, natico vo tokliflor verilmisdir:

1. Doyorin asagidaki olamotlorlo: faydalilig, defisitlik, tolob vo
otiiriilobilmo sociyyslonmasi miioyyen edilmisdir. isdo doyarin miixtolif
novlori, o ciimlodon investisiya doyori Oyronilmis, onlarin spesifik
xlisusiyyotlori gostorilmisdir.

2. Omlakin qiymatlondirilmasinds xarc yanagmasinin mezmunu,
ondan istifado etmonin moqsadouygunlugu gostorilmisdir. Xorc
yanagmasinin {istiin  cohotlori kimi onun real mévcud aktivlers
osaslanmasi vao istifadodo asan olmasi, catismayan coahotlori kimi isa
istehsalin golocokds inkisafini, aktivlerden istifadenin somarsliliyini
nozors almamasi miloyyan edilmisdir.

3. Omlakin giymotlondirilmosinde miiqayisali (bazar) yanasma-
siin istifads obyektlori gostorilmisdir. Bu metodun iistiinlilyii olaraq real
bazar sovdelogmosinin  molumatlarina istinad etmaesi, ¢atismayan
cohotlori kimi iso obyekt-analoglar haqqinda molumatlar bankinin
vacibliyi; goalocak faaliyyatin naticalarinin nazara alinmamasi; kompleks
obyektlords fordi xiisusiyyatlorin tayin edilmosinds ¢atinliklorin méveud
olmasi miayyon edilmigdir.

4. 9mlakin qiymotlondirilmasindo golir yanasmasinin totbiq
obyektlori gostorilmis, bu metodun iistiin cohatlori kimi miiassisonin
golocok foaliyyet soraitinin, yoni mohsulun qiymstinin formalasmasi,
golocok kapital qoyulusu, miiossisonin foaliyyot gostordiyi bazar soraiti
va digor amillarin nozars alinmasi miloyyon edilmisdir.

5. Neftqaz¢ixarmada renta miinasibatlori, I vo II diferensial renta,
dag rentasi, movge vo keyfiyyat rentasi, onlarin xiisusiyyaotlori, neft-qaz
ehtiyatlar1 ilo olagoslori Oyronilmisdir. Diinya neft sonayesindo vo
Azoarbaycanda bu rentalardan istifads xiisusiyyatlori gostorilmisdir.

6. Tohlil dovriinds hasilat hacminin asagi diismasi: istismarda olan
yataglarin boylik oksoriyyetinin islonmonin son morhalosine kegmosi, lay
tozyiqinin agag1 diismosi ilo fontan iisulu ilo hasilat hacminin azalmasi,
yataqlarin istismarmin dag-geoloji soraitinin pislogsmasi, istehsal
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fondlarindan, xiisuson istismar quyu fondundan istifadonin qeyri-
genastbaxs olmasi ilo saciyyalanir.

7. Azorbaycanda ehtiyatlarin movcud tosnifatina osason “Azneft”
[B-nin NQCI-lorinin neft-qaz ehtiyatlarina goro ranqlasdiriimasi
torafimizden hoyata kegirilmisdir.

8. Yataglarin balans (geoloji) ehtiyatlarina goro ranglasdirilmasi
torafimizdon toyin edilmis, hor bir yataq {izro cari va son neftverma
omsali hesablanmisdir.

9. Isdo ehtiyatlarin tosnifatinin tokamiilii verilmis, onlarin fargli
xususiyyotlori gostorilmis, kecmis ittifaq dovrindo qobul edilmis
tosnifatla Neft¢i-Miihondis Comiyyati (SPE) vo Diinya Neft Konqgresinin
(WPC) tosnifatlart miiqayise olunmusdur.

10. Neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymetlondirilmosi iiglin
beynalxalq tacriibads qabul olunmus metodikalardan istifade olunmasi
toklif edilmis, bu magsadlo hesablama alqoritmi vo bu alqoritmin hayata
kecirilmasi ardicilligini miiayyon edon blok-sxem toklif edilmisdir.

11. Taklif edilon alqoritmlorden vo blok sxemdon istifade edorok
Azorbaycanin doniz yataqlarmin birinin faktiki melumatlar1 ssasinda
neftin daxili va diinya qiymatlorini nazars alaraq dord variantda yatagin
ehtiyatlarinin giymeotlondirilmosi verilmisdir. Gostorilmisdir ki, neftin
diinya qiymsatinds on yaxst variant - III variantdir va bu variantda
NPV=451.06 mln man, rentabellik indeksi, PI=1.5, daxili rentabellik
normasi, IRR = 13.5%, neft hasilati1 3660,08 min ton, qaz hasilati
20944,03 min m’, yeni qazilmis quyular say1 — 8, istismar xorclori 2,6
mlrd man, kapital qoyulusu 0,4 mlrd man, mshsul vahidinin maya dayari
104,85 man/ton olmusdur.

12. Neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymotlondirilmasindo kosf
edilmis ehtiyatlarin = gozlenilon pul ifadesinin (EVM) riski nozero
almagqla adadi qiymeati terafimizden toyin edilmisdir.

13. Neft-qaz ehtiyatlarinin iqtisadi qiymetlondirilmosindo (III
variant, diinya giymati) riskin “yumsaldilmas1” moaqsadils torafimizdon
“hassasliq tohlili” hoyata kegirilmis vo tohlil edilon gdstericinin doyison
amillordon asililiginin “tornado” qrafiki toklif edilmisdir. Bu mogsodlo
istismar xarclori, kapital qoyulusu vo har iki gostorici birlikde +£20%
doyisdirilorak, bunun NPV — gostaricising tasiri miloyyan edilmisdir.

14. Neft-qaz ehtiyatlarinin samarali manimsanilmasinds “dovlst —
comiyyat - biznes”in garsiliqli slagosi modeli torofimizdon toklif edilmis,
onun xiisusiyyatlori gdstarilmisdir.
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Jafarova Narmin Shahin

ECONOMIC EVALUATION OF OIL AND GAS RESERVES
TAKING INTO ACCOUNTTHE RISK

SUMMARY

The dissertation consists of an introduction, three chapters,
conclusion, appendix, and bibliography.

The introduction proves the currentness of the topic of the
dissertation and the degree of its study and defines the purpose and tasks,
as well as the scientific novelty and practical significance of the research.

The first chapter of the dissertation “Theoretical - methodological
aspects of estimation of the cost of oil and gas reserves” studies and
analyzes the methodological questions of estimation of the value of
reserves in oil and gas production and investigates rental relations in the
oil and gas production.

The second chapter of the dissertation under the title "Geological
and economic characteristics of oil and gas reserves in Azerbaijan and
their evaluation criteria" studies the modern state of the current location
and extraction of oil and gas reserves, and their geological and economic
characteristics. Moreover, it examines the world practice in their
classification and the reasoning of estimations of the value of oil and gas
reserves based on the risk.

The third chapter “Improvement direction of the economic
evaluation of oil and gas reserves taking into account the risk”
implements the economic assessment of oil and gas reserves based on
the real materials extracted from the concrete deposits, studies risk of the
economic evaluation of the reserves. Furthermore, this chapter analyzes
the marginal sensitivity of the project and indicates the decision-making
based on them.

In the conclusion of the dissertationthe main conclusions and
proposals obtained as a result of the study formed.
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:xadpaposa Hapmun HIaxuH KbI3bI

IKOHOMHUYECKASA OIIEHKA HE®TEI'A30OBbIX
3AITIACOB C YYETOM PUCKA

PE3IOME

HucceprannonHas paboTa COCTOMT W3 BBEACHUS, TpeX IJIaB,
3aKJTFOUEHUS, TPIIIOKEHUS U CITUCKA MCTIOB30BaHHOM JTUTEPATYPHI.

Bo-BBeneHnn 000CHOBBIBAETCS aKTyadbHOCTh TEMBI TUCCEPTAIIHH,
CTEIIeHb €€ W3YYeHHOCTH, OINpeleNseTcs Leidb M 3aJaud paloThl,
Hay4YHas HOBU3HA U MMPaKTHIECKas 3HAYMMOCTh HCCIIeIOBAHMSL.

B mepmoil TiaBe muccepTaniMOHHOW pPabOTBI MO Ha3BaHHUEM
«TeOpeTI/IKO-MeTOHOHOI‘I/I‘{eCKI/Ie ACIICKThI OLICHKHW CTOMMOCTH He(i)TeFa-
30BBIX 3allaCOB» M3yUY€HBl U IMPOaHaJM3HPOBAaHBl METOIOJIOTHYECKHE
BOTIPOCHI OIICHKHM CTOMMOCTH He(Tera3oBbIX 3aIlacoB, KCCIIEIOBAHBI
pPEHTHBIE OTHOLIIEHNE B HedTerazoao0nIe.

Bo Btopoit rmaBe auccepraumu  «I'€0I0ro-3KOHOMHUYECKHE
0COOCHHOCTH He(TEera3oBBIX 3aMacoB B A3epOaiikaHe U KpPUTEPUU HX
OIIEHKM» HCCJIEIOBAaHO COBPEMEHHOE COCTOSHHE TEKYIIEro ITOJIOKEHHUS
He(TEera3oBpIX  3amacoB M JOOBIYM,  T'E€OJIOTO-3KOHOMUYECKHE
O0COOCHHOCTH He(Tera3oBbIX 3allaCOB W MHPOBas MpPaKTHKa B HX
KJaccu(UKaIy, 1aHO 00OCHOBAHKE OIEHKH CTOMMOCTH HE(TETra30BBIX
3aMacoB C yUETOM PHCKa.

B tperbeit rmaBe nmuccepranuu «HampaBieHus cOBEpIIEHCTBO-
BaHUS OIICHKM CTOMMOCTH  3allacoB C YYEeTOM pHCKa» Ha OCHOBE
(hakTHYEeCKNX MaTepHAIOB KOHKPETHOTO MECTOPOXICHHUS MpPOHM3BEACHA
9KOHOMHYECKAsl OIIEHKa HEe(Tera3oBhIX 3alacoB, HMCCIEAOBaH (aKTop
pUCKa B SKOHOMHUYECKOW OIIEHKE 3allacoB, MPOW3BEICH Map>KWHAIBHO-
YYBCTBHUTENBHBII aHAIHN3 MMPOEKTa U 00OCHOBAHO MPUHSATHE PEIICHHUI.

B 3akmiouennn nuccepranui c(OpMUPOBAHBI OCHOBHBIE BBIBOJIBI
Y TIPEJIOKEH s, TIOy4YeHHBIE B Pe3yJIbTaTe NCCIeJOBaHUs.
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